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Napovedi makroekonomskih gibanj v Sloveniji BANKA
SLOVENIJE

o Napoved gospodarske aktivhosti v Sloveniji ostaja ugodna, rast BDP bo v
srednjeroCnem obdobju v povprec€ju znasala okoli 3,4 %. Gospodarska rast bo Siroko
osnovana, podkrepliena tako z domacdim povprasevanjem kot tudi z nadaljnjo
spodbudno izvozno aktivnostjo.

o Rast cen bo zaradi postopne krepitve domacih inflacijskih pritiskov v srednjeroChem
obdobju presegala 2 %.

o Zaposlovanje se bo v obdobju napovedi zaCelo upoCasnjevati (z 2,8 % v 2018 pod 1
% v 2021), rast plac pa bo viSja (v povprecju okoli 4,6 %).

o HitrejSa rast uvoza, ki bo posledica predvsem domacih dejavnikov troSenja, bo vodila
VvV postopno zmanjSevanje presezka na teko€em racunu placilne bilance.

o Tveganja povezana z rastjo BDP so usmerjena navzdol in prihajajo predvsem iz
zunanjega okolja. Tveganja, ki spremljajo napoved inflacije, so usmerjena nekoliko
navzgor in so povezana predvsem z gibanjem cen nafte na mednarodnih trgih in
potencialno visjo rastjo stroSkov dela.
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Napovedi makroekonomskih gibanj v Sloveniji BANKA
SLOVENIJE

Uvod EVROSISTEM

o Makroekonomske napovedi za Slovenijo so pripravljene v okviru skupnega procesa
priprave napovedi znotraj sistema ESCB (angl. Broad Macroeconomic Projection
Exercise, BMPE).

o Banka Slovenije pripravlja makroekonomske napovedi dvakrat letno in jih praviloma
objavlja v mesecu juniju in decembru.

o Napovedi temeljijo na podatkih, razpolozljivih do vkljuéno 28. novembra 2018,

predpostavke o dejavnikih iz mednarodnega okolja, pripravljene s strani ECB, pa na
informacijah s preseCnim datumom 27. november 2018.
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Napovedi makroekonomskih gibanj v Sloveniji BANKA
. _ SLOVENIJE
Obeti iz mednarodnega okolja ity

Napoved globalne rasti gospodarske aktivnhosti (brez EA) ostaja solidna in bo v
povprec€ju obdobja napovedi znasala okoli 3,6 %, rast evrskega obmocgja pa okoli 1,7 %.
Svetovna trgovina (razen EA), gospodarska rast v EA in tuje
povpraSevanje za Slovenijo
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Vir: ECB, napovedi ECB in Banke Slovenije
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BANKA
SLOVENIJE

EVROSISTEM

Napovedi makroekonomskih gibanj v Sloveniji

Rast gospodarske aktivnosti

V povpre€ju se bo gospodarska rast gibala na ravneh okoli 3,4 % in bo Siroko
osnovana, podkrepljena tako z domacéim troSenjem kot tudi s spodbudno izvozno

aktivnostjo.

Napovedi prispevkov komponent trosenja k rasti BDP

rastv %, prispevkiv o. t.

Revizija napovedi gospodarske rasti

razlike v rasti in prispevkih v o.t.
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Opomba: Zaradi zaokroZevanja se lahko seStevki komponent razlikujejo

od agregatnih vrednosti.
Vir: SURS, napovedi Banke Slovenije.

od agregatnih vrednosti.
Vir: SURS, napovedi Banke Slovenije.
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Napovedi makroekonomskih gibanj v Sloveniji BANKA
. SLOVENIJE
Rasti komponent BDP: zasebna potrosnja EVROSISTEM

Rast zasebne potrosnje bo spodbujena z nadaljevanjem ugodnih gibanj na trgu dela,
nekoliko visjo rastjo plaé in nadaljnjo rastjo potrosniskih posojil.

Napovedi rasti zasebne potro$nje, razpoloZljivega

dohodka in dinamike varéevanja Zaupanje potrosnikov in stopnja brezposelnosti

realna rast v % medletne razlike v o. t., invertirano ravnoteZje
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Vir: SURS, napovedi Banke Slovenije. Vir: Eurostat, preracuni Banka Slovenije.
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Napovedi makroekonomskih gibanj v Sloveniji BANKA
SLOVENIJE

Rasti komponent BDP: zasebna potrosnja EVROSISTEM

Rast zasebne potrosnje bo spodbujena z nadaljevanjem ugodnih gibanj na trgu dela,
nekoliko visjo rastjo plaé in nadaljnjo rastjo potrosniskih posojil.

Dejavniki rasti zasebne potro$nje

rast v % kot odstopanje od dolgorocnega povprecja (1,7 %);
prispevki k rasti v odstotnih tockah
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* Ostali dejavniki rasti zasebne potro$nje, ki niso zajeti v ocenjeni enacbi.
Vir: SURS, preracuni Banka Slovenije.
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Napovedi makroekonomskih gibanj v Sloveniji

Rasti komponent BDP: investicije

BANKA

EVROSISTEM

SLOVENIJE
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Rast skupnih investicij bo v obdobju

zasebnih kot tudi drzavnih investicij.

v %

Izkoris¢enost kapacitet

/\

\,\/A.

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18
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Zaznane omejitve proizvodnje v predelovalnih dejavnostih

v %

——negotove gospodarske razmere

—nezadostno domace povpraSevanje

—finanéne tezave

—nezadostno tuje povprasevanje

——pomanjkanje ustrezne opreme
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Napovedi makroekonomskih gibanj v Sloveniji BANKA
. . L SLOVENIJE
Rasti komponent BDP: investicije S —

Rast skupnih investicij bo v obdobju napovedi ostala solidna. Pri€akuje se tako rast
zasebnih kot tudi drzavnih investicij.

Napovedi prispevkov komponent k rasti bruto investicij v
osnovna sredstva

rastv %, prispevkiv o. t.
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Opomba: Zaradi zaokroZevanja se lahko seStevki komponent razlikujejo
od agregatnih vrednosti.
Vir: SURS, napovedi Banke Slovenije.
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Napovedi makroekonomskih gibanj v Sloveniji BANKA
SLOVENIJE

Rasti komponent BDP: izvoz in uvoz

EVROSISTEM
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lzvoz ostaja pomembno gonilo gospodarske aktivnosti

v celotnem obdobju

napovedi. Zaradi nekoliko hitrejse rasti uvoza bo prispevek neto izvoza k skupni rasti
BDP nekoliko manjsi kot v zadnjih letih.

Napovedi rasti izvoza in uvoza ter salda teko¢ega racuna

placilne bilance
rastv %
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Vir: SURS, napovedi Banke Slovenije.

Izvozna narodCila in konkurencni poloZaj

desezonirana ravnoteZja
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Napovedi makroekonomskih gibanj v Sloveniji BANKA
- _ SLOVENIJE
Trg dela — rast zaposlenosti in brezposelnosti EVROSISTEM

Rast zaposlenosti se bo zacela upocasnjevati, predvsem zaradi narascajocega
pomanjkanja usposobljene delovne sile. Stopnja brezposelnosti se bo proti koncu
obdobja napovedi priblizala predkriznim ravnem.

Zaposlenost in brezposelnost
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Vir: SURS, napovedi Banke Slovenije.
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Napovedi makroekonomskih gibanj v Sloveniji BANKA
N SLOVENIJE
Trg dela — pomanjkanje delavcev e——

Pricakujemo, da bodo delodajalci tudi v prihodnje pomanjkanje ustrezne delovne sile
blazili z zaposlovanjem tujih delavcev.

Pomanjkanje delavcev kot omejitveni dejavnik Rast Stevila delovno aktivnih*
50 ravnoteZje 50 medletna rast v %, prispevkiv o.t. 4
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Opomba: V grafu je prikazan uravnotezen odstotek podjetij v doloceni —medletna rast Stevila delovno aktivnih
dejavnosti, ki je v anketnem raziskovanju kot omejitveni dejavnik navedel 2 i i 2
pomanjkanje delavcev. Za gradbenistvo in storitve brez trgovine je 2015 2016 2017 2018
podatek za 2018 Q4 ocenjen kot povprecje oktobrskega in
novembrskega podatka. Opomba: *Brez samozaposlenih kmetov.
Vir: SURS, preracuni Banke Slovenije. Vir: SURS, preracuni Banke Slovenije.
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Napovedi makroekonomskih gibanj v Sloveniji BANKA

Trg dela — pomanjkanje delavcev

SLOVENIJE

EVROSISTEM

Pomanjkanje delovne sile je izrazitejSe v dejavnostih s podpovpre€no visino plac in

nizjo ravnijo produktivnosti.

Stopnja prostih delovnih mest in produktivnost dela
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Produktivnost dela (v 1000 EUR na zaposlenega)
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Opomba: Produktivnost je izraCunana kot dodana vrednost podjetja na

zaposlenega. IzraCuni se nana$ajo na leto 2017.
Vir: SURS, AJPES, preracuni Banke Slovenije.

A: Kmetijstvo in lov, gozdarstvo, ribistvo,

B: Rudarstvo,

C: Predelovalne dejavnosti,

D: Oskrba z elektricno energijo, plinom in paro,

E: Oskrba z vodo, ravnanje z odplakami in odpadki, saniranje okolja,
F: Gradbenistvo,

G: Trgovina, vzdrzevanje in popravila motornih vozil,

H: Promet in skladis€enje,

|: Gostinstvo,

J: Informacijske in komunikacijske dejavnosti,

K: Finanéne in zavarovalniSke dejavnosti,

L: Poslovanje z nepremi¢ninami,

M: Strokovne, znanstvene in tehni¢ne dejavnosti,

N: Druge raznovrstne poslovne dejavnosti,

O: Dejavnost javne uprave in obrambe, dejavnost obvezne socialne
varnosti,

P: 1zobrazevanje,

Q: Zdravstvo in socialno varstvo,

R: Kulturne, razvedrilne in rekreacijske dejavnosti,

S: Druge dejavnosti,

T: Dejavnost gospodinjstev z zaposlenim hiSnim osebjem,
proizvodnja za lastno rabo,

U: Dejavnost eksteritorialnih organizacij in teles.

14

BS - JAVNO




Napovedi makroekonomskih gibanj v Sloveniji

Trg dela — pomanjkanje delavcev

BANKA
SLOVENIJE

EVROSISTEM

Pomanjkanje delovne sile je izrazitejSe v dejavnostih s podpovpre€no visino plac in

nizjo ravnijo produktivnosti.

A: Kmetijstvo in lov, gozdarstvo, ribistvo,

B: Rudarstvo,

C: Predelovalne dejavnosti,

D: Oskrba z elektricno energijo, plinom in paro,

E: Oskrba z vodo, ravnanje z odplakami in odpadki, saniranje okolja,
F: Gradbenistvo,

G: Trgovina, vzdrzevanje in popravila motornih vozil,

H: Promet in skladidCenje,

I: Gostinstvo,

J: Informacijske in komunikacijske dejavnosti,

K: Finanéne in zavarovalniSke dejavnosti,

L: Poslovanje z nepremicninami,

M: Strokovne, znanstvene in tehniéne dejavnosti,

N: Druge raznovrstne poslovne dejavnosti,

O: Dejavnost javne uprave in obrambe, dejavnost obvezne socialne
varnosti,

P: IzobraZevanje,

Q: Zdravstvo in socialno varstvo,

R: Kulturne, razvedrilne in rekreacijske dejavnosti,

S: Druge dejavnosti,

T: Dejavnost gospodinjstev z
proizvodnja za lastno rabo,

U: Dejavnost eksteritorialnih organizacij in teles.

zaposlenim hiSnim osebjem,

Zaposlovanje tujih drzavljanov po dejavnostih v povprecju prvih
devetih mesecev letos

30 delezv % 30
25 ~ 25
20 A 20
15 + 15
10 -+ 10
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0 l o w—— 0
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Opomba: Graf predstavija delez tujih drzavljanov brez samozaposlenih
kmetov v posamezni dejavnosti glede na celotno Stevilo tujih drZzavljanov
za povprecje prvih 9 mesecev letos. Za nekatere dejavnosti podatki niso
razpoloZljivi zaradi zaupnosti, zato se delez ne seSteje v 100 %.

Vir: SURS, preracuni Banke Slovenije.
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Napovedi makroekonomskih gibanj v Sloveniji BANKA

) SLOVENIJE
Rast plac EVROSISTEM

Rast pla¢ bo v obdobju napovedi najvisja po letu 2008, glavna dejavnika pa bosta
pomanjkanje ustrezne delovne sile in nadaljnje znizevanje brezposelnosti.

Nominalna rast sredstev na zaposlenega Placna Phillipsova krivulja
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12 rastv % 12

mmm sredstva na zaposlenega (zasebni sektor)
Emsredstva na zaposlenega (sektor drzava)

10 - . + 10
—sredstva na zaposlenega (skupaj)

— =sredstva na zaposlenega (skupaj), napoved
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o
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sredstva na zaposlenega (rast v %)

N 4 5 6 7 8 9 10 11
stopnja brezposelnosti (v %)
-e-2006-2008 --2009-2013 --2014-2017
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 - --2018-2021 —navadna regresija
Vir: SURS, napovedi Banke Slovenije. Vir: Eurostat, SURS, napovedi Banke Slovenije.
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BANKA

SLOVENIJE
Rast cen EVROSISTEM

Napovedi makroekonomskih gibanj v Sloveniji

Rast cen bo v srednjeroénem obdobju nekoliko nad ciljem denarne politike ECB in
bo v €edalje vecji meri pod vplivom domacih dejavnikov.

Napovedi prispevkov komponent k inflaciji HICP in osnovna inflacija

rastv %

4 rast v %, prispevkiv o.t. 4 6 6
3
2
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O .
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08 | B
2 mmm storitve = ostalo blago L o 1 4 E=HICP ‘ 1
T predelana hrana = nepredelana hrana zzzHICP, napoved
-3 @ energenti —rast HICP + -3 2 1 —HICP brez energentov
- —-rast HICP (napoved) - ==-HICP brez energgntov, napoved
- ; ; ; ; : 4 B ——HICP brez hrane in energentov
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 - ==<HICP brez hrane in energentov, napoved A

Opomba: Zaradi zaokroZevanja se lahko sestevki komponent razlikujejo 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

od agregatnih vrednosti.

Vir: SURS, napovedi Banke Slovenije. Vir: SURS, Eurostat, napovedi Banke Slovenije.
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Napovedi makroekonomskih gibanj v Sloveniji

Tveganja napovedi

BANKA

SLOVENIJE

EVROSISTEM

Tveganja izhajajo predvsem

Iz mednarodnega okolja, ki

gospodarsko rast so usmerjena navzdol, za inflacijo pa nekoliko navzgor.

Tveganja napovedi

fl
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Opomba: Velikost oznak kazZe verjetnost realizacije tveganja.
Vir: Ocena Banke Slovenije.

® zunanji dejavniki

ostaja negotovo. Za

Izpostavljenost slovenskega gospodarstva v Iuci uvoznih ovir s
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Vir: WIOD, preracuni Banke Slovenije.
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Napovedi makroekonomskih gibanj v Sloveniji BANKA
SLOVENIJE

o Napoved gospodarske aktivhosti v Sloveniji ostaja ugodna, rast BDP bo v
srednjeroCnem obdobju v povprec€ju znasala okoli 3,4 %. Gospodarska rast bo Siroko
osnovana, podkrepliena tako z domacdim povprasevanjem kot tudi z nadaljnjo
spodbudno izvozno aktivnostjo.

o Rast cen bo zaradi postopne krepitve domacih inflacijskih pritiskov v srednjeroChem
obdobju presegala 2 %.

o Zaposlovanje se bo v obdobju napovedi zaCelo upoCasnjevati (z 2,8 % v 2018 pod 1
% v 2021), rast plac pa bo viSja (v povprecju okoli 4,6 %).

o HitrejSa rast uvoza, ki bo posledica predvsem domacih dejavnikov troSenja, bo vodila
VvV postopno zmanjSevanje presezka na teko€em racunu placilne bilance.

o Tveganja povezana z rastjo BDP so usmerjena navzdol in prihajajo predvsem iz
zunanjega okolja. Tveganja, ki spremljajo napoved inflacije, so usmerjena nekoliko
navzgor in so povezana predvsem z gibanjem cen nafte na mednarodnih trgih in
potencialno visjo rastjo stroSkov dela.
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Porocilo o financni stabilnosti,
december 2018

Raven sistemskih tveganj v bancnem
sistemu ostaja vecinoma na ravni
prve polovice leta 2018
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Poroéilo o financ¢ni stabilnosti BANKA
SLOVENIJE

o Sistemska tveganja v banénem sektorju so v drugi polovici leta 2018 ostala na enaki ravni
kot v prvi polovici leta, poveCala so se le tveganja pri nepremicninskem trgu ter zniZala
(kratkoro€na) kreditna tveganja.

o V prihodnje se lahko neravnovesja na nepremiéninskem trgu ob sedanijih gibanjih cen ter
zaostajanju ponudbe za povpraSevanjem, cenovno elastiénem povprasevanju in vse
manjSe dostopnosti stanovanj Se povecajo. Vendar je banéni sistem zaradi visoke
kapitalske ustreznosti bolj odporen na morebitne Soke na nepremicninskem trgu kot je bil
ob zadnji finanéni krizi.

o Kljub poslovanju bannega sektorja z dobiCkom ostaja dohodkovno tveganje med
pomembnejSimi v srednjeroénem obdobju, predvsem =zaradi poCasne rasti neto
obrestnih prihodkov, Se vedno pa je prisotno neto sprosScanje oslabitev in rezervacij.

o Kakovost kredithega portfelja v bankah se je v zadnjem letu precej izboljSala. Pri
znizevanju nedonosnih posojil bi morale biti aktivnejSe posamezne banke, ki imajo velik
delez nedonosnih izpostavljenosti Se iz preteklosti.

o S povecCevanjem tako viog na vpogled kot dolgoroCnih posojil nebanénemu sektorju se
poveCuje neusklajenost med roénostjo nalozb in obveznosti, vendar vse pocCasneje.
Zaradi ugodnega likvidnostnega polozaja bank ostaja tveganje rocnostne neusklajenosti
zmerno.

o DomacCe makroekonomske razmere ostajajo ugodne za finan¢ni sistem, kljub ohlajanju
gospodarske rasti. VeCja negotovost izhaja iz mednarodnega okolja; morebitne negativne
posledice pa je tezje predvideti.
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Porocdéilo o financ¢ni stabilnosti BANKA

- . . SLOVENIJE
Kljuéna sistemska tveganja EVROSISTEM

Raven sistemskih tveganj v banénem sistemu ostaja podobna kot prej; pove€ala se
je pri nepremiéninskem trgu, znizala pa pri kreditnem tveganju bank in poslovanju
lizing druzb.

Tveganja v ban¢nem sektorju

. . . Ocena
Sistemsko tveganje Ocenatveganja Tendenca tveganja Tendenca
v Q3 v Q4 vQ1 v Q2 vQ3  sprem. vQ4  sprem.
2017 2017 2018 2018 2018  tveganja 2018 tveganja

=) =)

Kreditno tveganje - - - =
Nepremicninski trg - i t

Tveganje financiranja ) [—

Obrestno tveganje =) =

Tveganje okuzbe in velika izpostavljenost- - - - - I:> - =
1T 1 [ | EN E

Dohodkovno tveganje = —

Vir: Banka Slovenije

Makroekonomsko tveganje
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Nepremicninski trg t SL%yEﬁ?IE

PoviSano tveganje zaradi visoke rasti cen EVROSISTEM

Visoka rast cen stanovanjskih nepremic¢nin ze drugo leto zapored, v 2017 10 % in
Q2 13,4 % z izstopanjem Ljubljane, Kopra in turisti€nih srediS¢. Umiritev Stevila
transakcij je rezultat manjSe dostopnosti stanovanj in nezadostne ponudbe.

Razmerje med ceno stanovanj in placo v Ljubljani glede

Rast cen stanovanjskih nepremicnin na dolgoro¢no povpredje
30 medletna rast v % 13 Stevilo letnih neto pla¢ potrebnih za nakup povpreénega stanovanja
25 | wwuStanovanjske nepremiénine 12 —Stanovanje (60 m2)
20 —Nove stanovanjske nepremi¢énine ./ )
—Rabli ; sk . 3 ‘ —Dolgoroéno povpredje
15 | pptchtledisnbubbulsindhiniithatboulodl SN Y S 11
10 10 \*\/\
5
g N Vs
0
5 8
-10
7
-15
-20 : : : : : : 6
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18
Vir: SURS, lastni preracuni Vir: SURS, lastni preracuni
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Nepremicninski trg - T SL%\;\IEIIEI?IE

Bancni sistem bolj odporen na soke na nepremicninskem trgu N ROSTETE

Banéni sistem ostaja manj izpostavljen in je bolj robusten na morebitne soke na
nepremiéninskem trgu kot ob zadnji finané€ni krizi. Stanovanjska posojila niso
generator naras¢anja cen na nepremi¢ninskem trgu.

Novoodobrena stanovanjska posoijila in zavarovanja Vrednost poslov po vrsti nepremicnin
350 v mio EUR v % 70 1.400 v mio EUR v % 82
= Stanovanja
wm Hise
300 R 60 1200 * .uposiovne nepremiénine 80

—

—~———
250 R B
200 BT EEERR
~ st A
o[

== Nova stanovanjska posojila v mio EUR

—Nova stan. posojila / vrednost stan. nepremicnin (desno)

1 § H FEmEE B ey 1.000
a0 800
SRR BEREER | 30 600
SRR EERE | 20 400

50 || —Razmerje med vrednostjo stanovanjskega posgjila in vsemi zavarovanji | 10 200
desno
0 H H H H H H 0 0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2015 2016 2017

Vir: Banka Slovenije Vir: Banka Slovenije
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Dohodkovno tveganje = BANKA
SLOVENIJE

Kljub dobicku ostaja to tveganje na srednji rok povisano Ty

Povecanje dobi€ka zaradi (nizke) rasti neto obrestnih prihodkov, neobrestnih
prihodkov, stagniranja operativnih stroskov in Se vedno neto sprosc¢anja oslabitev
in rezervacij. Problem zagotavljanja stabilnega dohodka bank na daljsi rok.

Donosnost na kapital (ROE), NOM ter stro$ki oslabitev Primerjava dejanskega dobicka in dejanske viSine ROE
in rezervacij z simuliranimi vrednostnimi ob vigjih oslabitvah
20 V% 700
650 ww Dobicek pred obdavéitvijo (v mio EUR) 14%
15 600 - .,.dobiélak ob upostevanju strokov oslabitev in rezervacij dolgoletnega 11.9%
10 s50 - RORER 12%
9.69
500 ——...ROE ob upo3tevanju dolgoroénega p t‘.js/
> 450 R 10%
0 400 6%
350
—o—Neto obrestna marZa (desno) 300
-10 4 Stroski oslabitev in rezervacij v bilanni vsoti 250 6%
20 150
_ 100 2%
50
0 0%
2015 2016 2017 2018 (1-9)
Vir: Banka Slovenije Vir: Banka Slovenije
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Kreditno tveganje [l [ = SLOVENTIE

Kakovost kreditnega portfelja se izboljSuje na vseh segmentih Ty

Delez NPE se je na ravni banénega sistema do septembra znizal na 4,5 %, pri
podjetjih na 9,6 % in pri prebivalstvu nad 2,5 %. Obstajajo razlike med bankami.

NPE, NPL in terjatve v zamudi nad 90 dni, stanja in Delez NPE za banéni sistem brez bank z najvisjimi
delezi obsegi NPE
i 9 EUR %.
9,000 v mio EUR v % 07 vrg:o46 v % 5.0
= obseg NPE NPE pri 3
8,000 o 2000 = ¢ 40 41 41 ’ bankah 50% | 45
» delez NPE (desno) 4.0
7,000 21 . .
* 1.500 31 3.2 341 35
6,000 I 18 ¢ 2,.9 3.0
5,000 ' 5 oo 2,1 25
4,000 12 1'8 1,5 20
1,5
3,000 == Zamude nad 90 dni (levo) 9 500 10
2.000 == NPE po definiciji EBA (levo) 6 0 3 0,5
—Delez zamud nad 90 dni (desno) l . ° ’
1,000 ~+-NPE po definiciji EBA (desno) 3 0 - 0,0
i QO T M N - O @ @0 M~ © 0 T o N @«
-+-NPL po definiciji EBA (desno) s - T T T = z
0 0 s E
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2 -
Vir: Banka Slovenije Vir: Banka Slovenije
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Tveganje financiranja = BANKA
SLOVENIJE

Tveganje ostaja zmerno, klub naras¢anju viog na vpogled Ty

Delez viog na vpogled v vseh vlogah NBS se Se povecuje, vendar pocasneje kot v
preteklih letih. Septembra 2018 je ta dosegel 72 %. Naras€ajo predvsem vioge na
vpogled gospodinjstev.

Struktura ro¢nosti vlog nebancnega sektorja Sprememba stanj viog gospodinjstev po ro¢nostih
100 Y % 3.000 v mio EUR : ~
Kratkorogne vloge gospodinjstev
20 o 22,1 19,2 17.0 2500  wm\Vpogledne vioge gospodinjstev
80 32,3 30.3 30.1 . 2.000 ww Dolgoroéne vlioge gospodinjstev

-e-Neto sprememba vlog gospodinjstev (zne

e 1.500
80 1.000
50
0 7 A4 45,7 s54 631 68,5 M7 500
0
%0 500 R
) -315
20 -697 -
o 289 284 249 -1.000
189 147 124 1.3 -1.500
0 34 464 729 468 1036 938 811
2012 2013 2014 2015 2016 2017 sep. 18 -2.000

. . 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 (1-9)
Kratkoroéne vioge NBS = Vpogledne vioge NBS © Dolgoroéne vioge NBS

Vir: Banka Slovenije Vir Banka Slovenije
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L . = BANKA
Tveganje financiranja SLOVENIE

Ugodni kazalniki likvidnosti EVROSISTEM

S povecevanjem deleza viog na vpogled na pasivi in povec¢evanjem deleza
dolgoroénih posojil na aktivi se povecuje vrzel v preostali roénosti do zapadlosti.
Vendar ugoden vpliv ob visokem delezu sekundarne likvidnosti bank.

Tehtano povprecje preostale zapadlosti aktive in pasive

ter vrzel Obseg sekundarne likvidnosti bank
i H it o,
7q Mmeseci 70 mesecna povprecja v mio EUR v % 20
9.500
60 60 19
40 40 7.500 17
30 30 6.500 16
15
20 20 5.500 4
10 10
4.500 13
0 0 12
-10 10 3.500 .
20 20 2.500 Tuiji trzni VP bonitete najmanj BBB
) - 10
.30 .30 1,500 VP Republike Slovenije
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018_9 —Delez sekundarne likvidnosti v bilanéni vsoti (desno)
Aktiva 55,1 57,4 57,7 60,2 64,3 66,0 67,1 500
Pasiva -21,5 194 -16,0 142 12,6 11,2 -10,1 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

-@-Vrzel 33,6 37,9 41,7 46,0 51,7 54,8 56,9

Vir: Banka Slovenije Vir: Banka Slovenije
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Podjetja

Tok financiranja podjetij je pozitiven od 2016 in se krepi EVROSISTEM

BANKA
SLOVENIJE

Posojila pri domacih bankah rahlo naras¢ajo, 2,8 %, pri ostalih sektorjih pa se se
naprej odplacujejo. Podjetja se financirajo z lastnimi sredstvi in komercialnimi

krediti. 1zboljSana kreditna sposobnost podjetij je dobra osnova za rast posojil pri
bankah.

12,000
10,000
8,000
6,000
4,000
2,000
0
-2,000
-4,000

-6,000

Tokovi financiranja podijetij po instrumentih

v mio EUR, drseli sestevek 4 Cetrtletij

T T T T T T
' ' ' ' ' '
' ' ' ' ' '
' ' ' ' ' '
1 I ' I 1 '
] [ v 1 v v [ [ v ' ¥
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' I [ ' ' ' ' ' ' ' ' i
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' | s ' ' ' ' ' ' ' ' '
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1 i ' ' ' ' [ ' ' ' '
I | | ' ' ' ' ' ' ' ' [
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== Drugo
~ Komercialni krediti
mm | astnidki kapital - ) ] | =R
w=DVP : IR NSO W .
i Posojila ! ' ! ; ; ;
—Skupaj obveznosti

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Vir: Banka Slovenije

Struktura financiranja podjetij v
Sloveniji in evroobmodju

v %

100
90
80
70
60
50 mDVP
40 = Drugo
= Komercialni krediti
30 = Posojila
20 = Lastniski kapital
10 E Cj
U L

2005 2013 Q218 2005 2013 Q218

Vir: AJPES
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Poroéilo o financ¢ni stabilnosti BANKA
SLOVENIJE

o Sistemska tveganja v banénem sektorju so v drugi polovici leta 2018 ostala na enaki ravni
kot v prvi polovici leta, poveCala so se le tveganja pri nepremicninskem trgu ter zniZala
(kratkoro€na) kreditna tveganja.

o V prihodnje se lahko neravnovesja na nepremiéninskem trgu ob sedanijih gibanjih cen ter
zaostajanju ponudbe za povpraSevanjem, cenovno elastiénem povprasevanju in vse
manjSe dostopnosti stanovanj Se povecajo. Vendar je banéni sistem zaradi visoke
kapitalske ustreznosti bolj odporen na morebitne Soke na nepremicninskem trgu kot je bil
ob zadnji finanéni krizi.

o Kljub poslovanju bannega sektorja z dobiCkom ostaja dohodkovno tveganje med
pomembnejSimi v srednjeroénem obdobju, predvsem =zaradi poCasne rasti neto
obrestnih prihodkov, Se vedno pa je prisotno neto sprosScanje oslabitev in rezervacij.

o Kakovost kredithega portfelja v bankah se je v zadnjem letu precej izboljSala. Pri
znizevanju nedonosnih posojil bi morale biti aktivnejSe posamezne banke, ki imajo velik
delez nedonosnih izpostavljenosti Se iz preteklosti.

o S povecCevanjem tako viog na vpogled kot dolgoroCnih posojil nebanénemu sektorju se
poveCuje neusklajenost med roénostjo nalozb in obveznosti, vendar vse pocCasneje.
Zaradi ugodnega likvidnostnega polozaja bank ostaja tveganje rocnostne neusklajenosti
zmerno.

o DomacCe makroekonomske razmere ostajajo ugodne za finan¢ni sistem, kljub ohlajanju
gospodarske rasti. VeCja negotovost izhaja iz mednarodnega okolja; morebitne negativne
posledice pa je tezje predvideti.
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BANKA SLOVENIJE

EVROSISTEM

Hvala za pozornost!

BS - JAVNO



