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Uvodnasa beseda.

Ustanovljene od Cerkve, utemeljiteljice evropske
omike, varuhinje velne umske in nravstvene resnice, - so
univerze na osnovah kridanskega duhovnega edinstva dale nek-
danji Evropi njeno kulturno prvemstvo. Po protestantizmu in
racionalizm: od Cerkve odtrgane, 26 pozneje iste universze
razkrojile duhovno edinstvo Evrope in tako polagoma pripra-
vile prosto pot popolnemu razdejanju modernega sveta. Ako
naj razkrojena Hvropa znova najde pot k duhovni edinosti,
mora obnova gaeti pri studencih kulturnega raszvoja - pri
univerzah,
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Smatram za veliko boZjo)milost, da mi je bilo dano
stopiti na akademskiﬁgggy. Zato gre v tem najlepSem trenmutlu
mojega Zivljenja moja, hvaleZna misel k Njemu, ki je "Deus,
scientiarum Dominus". Z vso poniZnostjo dvigam profnjo k
Svetemu Duhu, naj moj &lovefki um razsvetljuje s syojimi sed=
merimi darovi, in k Njej, ki je "Sedes sapientiae"., S tega
akademskega odra polagam obljubo, da mi bo pri vsem mojem
akademskem delu zadnje vodile - velna resnica. Njej bom vselej
podrejal omejena spoznanja svojega uma, zavedajod se, da
med vero in znanostjo ne more biti nasprotja.

+ + +

Ko imam visoko CGast, stopiti na akademski oder slo-
venske univerze, iz katere sem izfel, se iskremo zahvaljujem
svojim akademskim ufitel jem, posebno svojemu mojstru profe-
sorju Bllimovidu, ki me je na moji pripravljalni poti 1ju~
beznivo podpiral ter me ob Zasu predlagal univerzi v izyoli-
tev, za kar sem vsem &lanom fakultetnega sveta in akademskega
senata spoftljivo hvaleZen.

Ob tej priliki naj mi bo tudi dovoljeno, da se javmo
zahvalim svojim starisem in dobrotnikom, posebno svojemu dra-
gemu odetu tam daled v tujini,

Slovenska univerza pa, ki jo holemo vsi tako gorele
ljubiti kakor pokojna akademika, ki sta dala svoji mladi ¥ive
ljenji za njen obstanek, naj ¥ivi in se razvija ter sredno pre~
brede tefke Zase, ki jih preZivlja slovenski narod.
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B.OSNOVE GOSPODARSKE DEJAVNOSTI.

1. NAMEN GOSPODARJENJA.

¢§ 1, Splosni namen gospodarjenja..

Kakor smo $e omenili, se gospodarjenje definira kot “dlovesko
delovanje, ki se nepOSredho-nanaéa ne eskrbo ljudi z gospodar-
skimi dobrinami, Iz te definicije posnemamo, da je .torej splo-
Sen namen gospodarjenja - brez 0zira na dolodeni druzbeno-gospo-
darski ustroj, Bas in kraj = “oskrba 1judi z gospodarskimi do-
brinami®, Ta nem Egl_e 5:L‘Ene;nten dloveiki naravi JAdEdleontciid, ;]e
temeljni aksiom 8loveskega gogpoderskega delovanja.

§ 2, Modifikacije sploSnega namena gospodarjenja
v poedinih tipidnih gospodarskih ustrojih.

siger so modifikacije oznadenega imanentnega namena gospodar-
jenja v okviru poedinih tipiénih druébeno—ggipodarskih ustro-
jev doktrinarno, naudno formulirane. Vendargospodarska teori~
ja kot znanstveno-spoznavna veda o druZbenem gospodarstvu ne
MOTre Ve ;f gfﬁﬁ- ag:_:' SR e -{?‘ i ﬁoktrlnarnihgizgavuwnu'.
Gospodarska teorija mora modifikaeije splofnega namena gospo-
darjenja, kakor se ja¥ _ljajo v okviru poedinih tipidnih druZz-
beno—gospodarskih ustrojev razbrati iz stvarnega gospodarskega
poteka in jih skuSati ngotoviti kot zakonitosti dotidnega go-
apodarskega ustroja, na enak nadin, kakor skusa ugotdvlgatl
KREENK po spounavno~teoretlcn1 poti tudi vse ostale zakon1to-

sti gospodarskih ustrojev.

Ako torej hoBemo -pelk _ ~ap&eanem?~eéenh
veékinaravi in-8love s»tva-ﬁmamntﬂa&qu za- veemtage-tmrkraje—
Eﬂlga4ah3;;42umum&4;numxkxnﬁﬁﬁéa znanstveno spoznati konkretne
modifikacije oznadenega splodnega namena gospodarjenja, kakor

se uveljavljajo v poedinih $ipidnih gospodarskih usfrojih, Jjih
moramo razbrati iz tistih stvarnih okolnosti druzbenega gospo-
darskega .fivljenjsa v okviru poedinih tipidnih gospodarskih
ustrojev, ob katerih prihajajo medifiedwani nameni gospodarjenja,
kxakor se uveljavljajo v poedinih tipidnih gospodarskih ustrojih =

possbno do izraza.

gtvarne okolnosti, ki so posebno merodajne za spoznanje modi-
fikacij splosSnega namena gospodarjenja v okviru poedinih tipice
nih gospodarskih ustrojev, 80 naslednje:

a) Iastninski red.

b) Odnos med gospodarskimi podjetji in drzavo.
o) Politika cen.

d) (Zunanjs-) trgovinska politika,
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e) Soeialna politika,
£) Davéina politika.

Lastninski red je lahko zasebno-pravni ali javno—pravni ali

pa mefani. lMed gospodarskimi podjetji in defavo so lahko zels
ohlapni, pa - tudi zelo tesni odnosi, Politika cen lahko favori~
zira. p*olzvajalce na 8kodo potrosnikov, eno gosoodarsko panogo
v bkodo drug;h gotroanlke na ukodo pr01zva3alcev' :

: &.. Trgovinska politika je
lahko abst1nencn&, protekclon1stlcna ali- pa naravnost avtar-
klcna. Socialna poli tika lahko favorizira 8ibke jte sloje na
dkodo modne j8ih bolj ali manj. Davcne pelitika, kKordno, lahkoy
poleg svoje redne vloge posrednika med zasebnim pridobitnim in
Javanim finandénim gospodarstvom sluzi tudi kot tehnidéni pripo=-
mocek v 1zva3an3u posebnih namenov take ali driagadne gos“odarSKe
in socialne polxtlke.

& 3. Nameni gospodarjenja po druibeno-
gospodarskih 1deolog1jah :

zzyunprdeubmm&uu{fffghﬂlqjyany&éJ_
nag;n801lnc]ue drazbeno-gospo-

V. naslednjem si aocemodPgleda i,

darske ideclogije (doktrine, naak'), ki predstavljajo.idejne
prﬂdhodnlka modernih druubeno—goaoodarsth ustrojev. Oznadene
Mebvirdiieal= P ild e a0
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znatene sheme stva%nlh okolnosti, anticipirati nekatere zakljud-
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ke prlhodngih poglavij nasega tecaja. Po—anpieipivanjs nal

1. Tip druZbeno-gospodarskega ustroja na. osnovah zasebno-

pravne lastnine pridobitnih sreds ttv in gospodarske avitonomije
zagebnikov ima svoje prve 1deoloske osnove pri fiziokratih in
angleskih &1351k1h AT A SR AR EAS B D NS :
Qsnovni ideji, ki 86 Jih prvi k1a51k1 (Smlth Malthus, Ricardo,
Stwart Mill) povzeli po fiziokratih, sta zapopadeni v njih skup-
nem prepridanju o harmoniji, ki da obvladuje dejavnost poedincev
in o skladnosti med poedinskim in kolektivnim interesom. 2% ozirom
na ti dve filozofsko-sociolodki osnovi druibeno-gospodarskega
reda na osnovah zasebno-pravns lastnine pridobitnih sredstev in
- gospodarske avtonomije zasebnikov je.bila med figiokrati in an-

gledkimi klasiki razlika le glede na izvor zatrjevanih skladnostiz



A teorija vrsta duhovne in soeifadle znanosti.V tem je obenem
njena Sibka stran in njena prednost pred naravnimi vedami.

e r i » v
oibka stran gospodarske teoriije kot druzbeno-gospodarske

nomegrafije je v tem,da ima opravka s pojavi,za katerimi -ede
stoiji dlovek kot po naravi avtonomno bitie z lastnim umon,
z lastnimi nagibi in z lastno voljo.Ta temeljna ugotovitew
bi nagibala k apriornemu mneniu,da je gospodarjenjée vsake~=
ga tloveka njegova avtonomna zadeva z lastnimi nateli in
z lastnin sistemom.Vendar,dlovek Zivi in deluje v druZbe-
nem okolju,do katerega je v trazmeriu vedie ali manjse od-
visnosti.Odtod pri ljudeh istega ali sorodnega dru: Zbenega
okolja pojav iste ali sorodne psihologije.Tako tudi v druZ-
benem gospodarském Zi 7119n3@£ipauglede na onkretne_obliﬁe
. Polititno-pravnega reda in gospodarske organizacijégaagom
tavljamo vedji ali mani8i vpliv druZbenega okolja na gospo-
dare’egn dloveka.Zato je pri ljudeh istepa ali sorodnega
druzbeno~-gospodarskiegs okolja mogote ugotoriti isto ali
sorodno gospodarsko psihologije in tehniko gospodar jenja.
Prav zaradi oznalenega razmerja med &lovekom in drurbenim
okol jem je mogoda RORMME tecrija druZbenega gospodarstra.
Zato so pretirani ugovori proti objektivno-pozitivneny:
znadajn ekgonomske vede;ker slonijo na enostramskem povdar-
janju zgoli HOPONUEKMMAK teleoloskega znalaja poedinskih
olonagzh deiani, J%F] Fospodaroklh %.Z 2ancla uvﬁm.thﬁJ *

WMQ-MMM
Slejkoprej pa os ane §tvo, éa aradi dloveskega znacaja

gospodarskega delovan:a,rospodarska teorija vetkrat zakoni-
-tosti gospodarskega Eivljenja ne.more ngotoviti s popolno
znanstreno gotmvostjo in todnostio,kakor je na pr.to za
svoie obmoéje priznala tudi moderna naravoslovna teorija.
Kakor naravoslovna teorija,tako se mora tudi rospodarska
teorija vedkrat zadovolijiti z upotarlijaniem zgolj takoimeno-
‘L vanih stohastidnih (verjetnostnih) .zvez med dvema 1n Tec
rospodarskimi pojari, mhtm Feh s m“t Vo~

MWW;.ersc? ; 'y veats
Na drugi strani pa prav dejstvo,da st031 za,od indivddu-
alnera Gloveka Se tako oddaljenim gospodaquim'fojavom
dru¥benega znadaja koncem koncev substratulm umnega ¥loveS-
kega ravnanja,-dﬁzgp gospodarski vedi to prednost pred na -
’ ravnimi vecami, da laZje Razlofdynastanek in smisel dolode-
negs gospodarskega. pojava,torei nele "kai", temved tudi
1] n n " g
kako" in "Bakaj poqpodarsklh pOiavor.

Cloveka obioa1neg%fv druzbenem okolju kot osnovno gibalo
vseh gospodarskih pojavey namred poznamo.Vemo za tlplcne
nagibe in za tehniko njegovlh dejani,tudi ekonomsklh To po-
gnanje c¢loveskega %c gospodarskih pojavoy nudi gos-
podarski teoriii koristen pripomodek ne samo z@ znanje, tem— |

ved tudi za poimovanie in razloZitevr gospodarskih pojavow

oziroma odnosev med niimi.
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OBNOVNI TI MODERNIH GOSPODARSKIH USTROJEV
Seapy N
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Predmet ?Otpn a“sks teorlge-ge preuqevande T onga*~
njevanje druz benevﬂ gospodarskega zivljenja z vidika nje-=

govih zakonitosti, t.j. splodSnih pravilnosti, ki ga ob-

Vl;’iﬂlljejo. -~ .. = o R ,_.uv'_ QI ERE T Sl
podaxsbyntakusSa gospodarska teorijea—prTkazatli druZbenq
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Fronloritiine B, be poif-larida, Tesra)ol :;Z::Qky&uukéin

Zato se mora znanstvena zgradba gospodarsko-teoretid-

o o T

nega sistema naslanjati le na tiste pojave druZbenega go
apodarskega Zivljenja oz. na tiste odnose med njimi, ki
druZbsno~gbspodarsko Zivljenje na sploSno in praviloms
m ebvladujejo., Zgol] izjemnih,
slodajnih, nepredvidljivih pojavov oz, odnosov med g

pojovi go poﬁ?rcwega Zivljenja, in ps takih, ki nimajo zZna-
5 o

4

1]

ja splo&nositi, gospodargka teorija v svoji teoretilni
ghemi ne more uposStevati, ker glede njih ni podan pogo]
znanstvene ugntovitve 0%. teorPLi*neqm vzetja, Taki poja-
vi oz, odnosi med njkmi so lahke predmed Jull.liﬁg-g--n

S ' : 50590d8r5k9L _ @ in gospo-

darske zgodovine., Ker @m v druZbensm gospodarskem Zivljen-—
ju nahajamo tudi take pojave oz. odnose med pojavi, zato
vemo, da gospodarska teorija, = &e &e 8e tako zvesto na-

slanja na stvarne premise —, nikdar ne nudi tolnega, popol-

b ]
nega miselnega odseva gospodarskega zZivljenja. Gospodar-
ska teorija pal ni fotografija gospodarske stvarnosti,
temved le zaokroZeni sestav nj k N g

gospodarske teorije je le ta, da v svo]
e

AR

gplodne pravilnogti druz

aH -

ni okwvir z znanstveno resnidnostjo zajams
queg: Zivljenja,

2
ki je predmet tifnega prenfevanja. Vkljub

i
vazen prﬁktwcen po~
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2. Znacilnost gospodarskih zakonitosti.
- s S S P ARSI &
Ker je gospodarstvo panoga Clove8kega delovanja, ki

se ‘odigrava v druZ Henvn okolju, zato je gospodarska

X dnvet(leat amartipws prestomme MwLmﬁ lp.z,) L
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X:L. Predmet sospodarske teorije. e 4 f&?«,
& Gospodarska teorija preutnuie in obiasniuie dru’be-
no gospodarsko Zivljenie z namenom, da odkrije in ugoto-
vi, ali ie 7 niem kaj splodnih pravilnosti 0% ¢ kakor pra-
vamo, zakonitosti, in katere so te zakonitosti, Ako bi
v drurbenenigospodarsken Fivlieniu takih sploég&h pravil-
5 P ™ - e ; 3 :
- poménay,

nosti ne bilo, bi gospodarska teorija >

Zate—se I&nanstvena zpradba gospodarsko-teorectidnega
anere T
sistemnayn:

anjati samo na tiste rospodarske poiave 0zi

odnoge med pojari, ki_dru%beno gogpodarsko Zivlienje na
sploSno in prarilonma ob?ladujejo,‘Zgbij izjemnih, sluéai-
nih, nepredvidliivih Papekmk gospodarskih pojiaver 0z. od-
nosov med niimi’ gospodarska teoriia v svoiem sestavu ne
more upoéte&ati. Rarnotako ne takih pojavow, ki nimajo zna-
daja sploSnosti. Kajti niti enih, niti dg?g' ne moremo
znanstveno neotoriti 8%.teoretidno no%%@fﬁfiggii Z08Po~
darski poiavi oz. odnosi med njimi so ].ahko{ predmet navad-—
-nega gospocdarskega opisevanja ali gospodarske zgodoviﬁe.

fdruﬁhenem=gospodarskem Yivljeniu nahajawmo tudi take po-
jave o0z. odnoése med njiﬂﬁ,,‘hjo rospodarska teorija ne nu-
di todneea misselnega odseva gospodarskera “ivljenja, pa dey
: y pri svoiem sklepanju Se take

- zresto nagslanja na stvarne premise. Gospodarska teorija

ni fotografija gospodarskega %Zivlijenia. Ona je le znan-—
stveno odmislien sestav splosSnih pravilnosti, ki jih naha-

jamo v gospodarskem Fivljenju. Vkliub temu pa ima gospo-

darska teoriia mwodk valen praktiten pomen, ker je ka¥i-
pot za smiselno in smotreno gospedarsko in gospodarsko-—

politicno delovanje.

—

K 2. Znatilnost gospodarskih zakonitosti, % J&
_ e : 55‘

Gospodarstvo je panoga Uloveskega delovanie, ki se
odiprava v éru¥benem oko! ju. Zato je mospodarska teorija

‘duhorna in soeialna znanost., V tem nienem duhovnem in so-
——, | S————

cialnem'svojstzgxie obenem njenai ERRAN AN AR ARAA ;
gibka stranrgﬁz?jena Prednost, RPed Satalohuinredssid

Jibka stran gospodarske teoriije kot vede:éploénih
pravilnostih v gospodarskem zivljenju je v tem, da naha-
: Y
jamo ze gospodarskimi pojavri floveka., Clovek pa.je DO SVO—
ji naravi avionomno-bitje z lastnim umom, z lastnimi na-
gibi in z lastno voljo. Zato bi mislili, da je gospodar-
jenje vsakega Cloveka njegova avtonomna zadeva z lastnimi

nadeli in z lastnim sistemom, Toda délovek Zivi v druZbi.
h

Zato de v svojem delovaniu v vetii ali manisi meri odvi-




&
sen od druZbenega okolja, Zato opaZamo pri-liudeh skupnega
druzbenega okolja neko bolj ali mani” skupno psihologijo.
Kar velja o druzbenem %ivljeniu na snloéng’ velja tudi
glede na dru¥beno gospodarsko #ivljienje. Pri 1ljudeh istega
ali sorodnega druibeno-gospodarskegs okolia ugotarljamo
isto ali sorodno gospodarsko psihologijo in tehniko gospo-
darjenja. Prav zaradi tega je natelno mogoda gospodarska
teoriia, In zato so M nagelni ugovori proti obje-
ktivno-pozitivnemu gnalaju ekonomske vede ﬁretlranl,_ier
enostransko porvdariajo srtonomen znataj poedinskih gospo-
darskih dejani in premalo upoStevajo kM medseboino drui—
beno odrvisnost 1judi, |

Slejkoprei va $lovelki znadaj gospodarskess delovanja
preprecuje, da bi v gospodarskem Zivljeniu vladale enake
neizprosne zakonitosti kakor # zunanii, izvenGloveSki naravi,
Gospodarske teorija sama priznava, da se zakonitosti, ki jih
ona teoretilno formulira,v'praktiénem gospodarskem éivljenju.
javljajo le kot tendence, ki prihajajo do izragza le v golzih_
razdobjih in le mxpraxcd pri mnoZidnih no*avib Vedkrat pa
-8e mora gospodarska teorija ANIOCUNKAK tudncy svoiih teore-

tidnih formulaciﬁah zadovoljiti naravnost samo z verjetnostni-

Jgg zvezami med gospodarskimi pojavi. Sicer velja isto tudi
za moderno naravoslovno teorijo, kaker to sama priznava. To-
da v njenem primeru vzrok.te neekzaktnosti ne lezi v samem
pregumeta, st iTe LY narav1) temved v pomanikljivih spoznavnih
moénostih) s katerimi razpolagajo naravne vede, :

V tem oziru ima gospodarska veda absolutno prednost
pred naravnimi vedami, Kajti za vsakim gospodarskim pojavom,
de je Se tako oddaljen od posamnega dloveka, nahajamo koncem
koncev ozadje umnega &loveskega ravnanja. Zato more gospodar-—
ska veda laZje razloZiti nastanek in smisel gospodarskih po-
javov, (loveka, obiBajnega *loveka v doloenem éru¥benem
okolju namred poznamo. Vemo za tipidne napibe in za tehniko
njegovih dejanji, tudi gospodarékih. To voznanje dlovesSkega
ozadja gospodarskih pojavov nudi gospodarski vedi koristen
pripomodek ne le za znanje, temved tudi za pojmovanje in za
razlozitevr eospodarskih pojavov in za ugotovitev smiselnih
odnosov med njimi,

Francoski ekonomist Nogaro weAlINER ponazoruje pomen,
ki ga ima poznanje &loveskega ozadija gospodarskih pojavor,
za gospodarsko teoriig, na primeru denarnega razvrednotenia.
Nogaro tako-le razvija:

57_—_ Lo prtlisole ale 5 eleaname
é,cu-e Fares 7533, . A1-/3
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Polgo tasa so ekonomigti na splosno razlarali da. je raz-
vrecnotenie denarja posledica po%labsanja aenarnega predme—
a(snﬁvi) ~ nadomestiter zlata s srebrom,m1ﬂ kovine s papir-
Jﬁzgr ali pa prekomernega poTeiania denarne kolloane 7 ko
ﬁoaga;alw Pa posbe61ha obel "zrokov otanem.Tovrstne ?ﬂzlage
= o) vecqu+ poskusﬂl rotrditi z 1qxangem skladncsti med
izgubd’nqi‘eﬁaju in spremembo v vseblnltﬁnev;}ﬂenarja oz T
-7i5inl emisije Izhodna tolfka to7ratn1h razlag Jje bils ugoto-
viter dejstva razvreonotenqa zatem skl1oevanje na dvoje ab-
straktnih DOIMOT. (oenar je blago niepOTdbrednost se ‘izpre-
minja v obratnem razmerju. s hollélno v obtoku) in konono 'i
subsidiarno iskanie sﬁladnosti med zatrjewanlm vzrokom in ' '
rosledigo. Jehan1zma predpostavlqenih odnosov (mehanizem de-—
narnega’ tedaja),kakor izhaja iz dloveSkih dejani,pa niso
opredelili oz,upoété%ali- = ia s '

Priporotana metoda pa sklepa takole: Tedaj kaZe anorma-
lén padee dolodene valute v razmerju do zlata aii do drugih
valut.Toda,mi poznamo mehanizem tedaja.Vemo,da tedaj denaria,
ki je po fiksnem tedaju zamenljiv v zlato ali v druge valute,
niha okoli paritete le ¥ ozkih mejﬁh,ki nastelno odcovarjajo:
stroskom poSiljatve zlata iz eéne deZele v drugosVemo,kako
in zakaj zamenljivost omejuie nihanje teé&ja-(%).
Smemo torej rrec ‘postarliati,an je uvofrvljeno razvrednotenjie
denarja,t.j.padec ‘teét;}& pod normr1no meio nj’ﬂ'lanja pripi- |
sati dejstvu,da je ta valuta,postala nezamenl jiva.Prav tako
lakhko 1z/p02nanja mehsnizma denarnegs teéa1a gklepamo, da bo
tetaj prenehal -anormalno nihati, Cc bo prizadeti denar postal
zopet zamenl]iv. ilﬁﬂﬁﬁiﬁ objasniter nikakor ne izkljuduje
prej omenjene,Brez nad*lJnegaﬁne mogote raziskovati,fe niso
morda spremémbe v naravi' (snovi) denarja ali v njegovi koli-
&ini s Er041le nezamenl jivosti.Vendar je poznanje mehanizma
denarnega teéa3a in uroraba tepa poznanja v pojasnevaniu
omenjenega poaa*a kl#ub temu ohranila svojo spozno¥no vred-
nost,ker nam omogota jasno Sp07n&ﬁ]e kako se je ugotovljeno
raﬁvruénoten1g primerilo. in zakag se& je moglo rrimerlfi '

Naveue i'prime k1 _je povzet Do Nogaroju, drii le deloma
Noveisi -pil-l-wfgsé; nanred dokazali,da je mogode varavati
denarno vreunost,tudl Ge waluta ne temeéljl na realni zlati
osnori.Nogaro je pristas znane metalistifne teorije o denar-
ni vrednosti in zato v svojem primeru ne uposteva novt_:(’.
strarnosti,ki se ne skladays metalisticno pojasnitvije de-
narre vrednosti,Nogaroijer primer morame torej,ake naj velja

\

tudi #a sedajnost,dopolniti z maslednjim pristavkom:




Ako gre za nezamenljiv papirnati denar je razvrednotenje
pripisati dejstru, ali da je prizadeta deZela emitirala

znatno kolitino denarja v neproduktivne namene (d.pr. za
kritje prera*unskih primenkljajev) ali pa ni vedela urav-
novesiti zunanje trgovine; meﬂnarodnih pladilnih,odngsov

sl znaéa ustal blufﬂrllh

in 'Lflrﬁﬂ.isr" h £
’ }M LAy -,
cen, obrbsby z nafnovelsSe 1zxusije nauret vemo,

Z Anveacn141 uﬂrupl uﬂrafe obdrua 1 é enarno 7rednost 4
. b din

W

Y Sencsas Clom"l("o _F 1111130

o od zunanjih motenj ter jo prilagodijo relativni

z J
stalnosti notranjih gospodarskih odnosov,

prinera-kaZeta—kako-Koristna e Zo TrEnevanier
ikih yogavot uporaba poznanja, ki pa imamo o njiho-
X b e T | - w *
en subs¥ratusy Cloveski substrat, ki: je za gospo-

Ny i, odvzema tem pojavom znadaj misterioznosti

¢loveskecsa ozadia go§podarskih pojavoy Fallseed sicer ous 7
: o T poarayd |

eksaktne od zakonowv, ki \dil At - e, Toda

pPray zaradi niih zvezés 8\6107Pﬁﬂm Tlh je-lazie ohjas1111 in

razloziti, Kaijti v nrubﬁeL
otipiijivini "makro-atOmi
ko neposredno opazujemo i

en gospodarstyu imamo opravka z
inﬁividui%_katarih gibanje 1ah-
gotavljamo._geveda nastajajo dru—
tY le prijf Fostodarskin vojarih,

Zbeno- 0spodarske zakonito
ki so reznltat delovania yed
1idnimi interesi, ne pa pri
Tolje enéga samega pospodéarskey
Tolija je svebodna in zato/vusv i
spremenljiva, Tako n.pr. moremo
Zavljenega. gospodarstra Eovoritiég

rospodarskih subjektovr g raz—
'avih,'ki 80 odvisni le od

' subiekta, Kajti poedinska
ih napgibih in odloditvaeh
primeru popoln ona podr~
gospodarskih zakonltostih

le glede na gospodarske poiave, astajajo po reakeiii lnu-

di na doloCene avioritarne aospodérs.e ukrepe, Vse gospo-
darsko Zivlienje ie lahko javno—pravn urejeno, avtoritar-

tem primerun imamo

no upravliano in prisilne izvrSevano
pad opravka z eospddarskimi zakoni, utedpami in ukrepi v
jurididnem smislu, ne pa z gospodarskiki\zakonitostmi v go—
spo@arskouteoretlonem smisln; te sleﬂnqxgﬁgrejp e
kot objektivni rezultat kriZania ved v n interesov., Ras—
lika oz, odnos med gospodarskimi zakoni 7
pa, med gospodarskimi zakonitestmi ¥ gosnoda

rididnem smislu,
so—teoretid—
dopolnila

nem smislu je 3gzv1d:n iz nabega £
ntervencio—

Nogaro—evega pT era./ﬂlstenatlcn1 oblastveni
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! Iz navedenih primerov je raszvidno, kako koristna je za
gospodarsko teorijo uporaba poznanja, ki ga imamo o njihovem
¢lovesSken ozadju. Clovedki substrat, ki je za gospodarskimi

pojavi, o&wzemg_gggggdarskemu Zivljeniu navidezno misterioz—

nost, v katero se nam vetkrat zdi zavito. Poznanje tega - ;
ozadja omogoda gospodarski teoriji, da fﬁﬁﬁ%*¥§%%§%i7§§3%§§§g§1
darske poijave, pa teprav se ne more okoriflati z ecksperimen~
talno metoda, ki je glavna opora naravaim vedan.

Pravilnosti gospodarskega Zivljenja so zaradi dloveske-
ga ozadia gospodarskih pojavov sicer mani zanesljive od za-—
konov, ki wladajo zunanjo naravo, Jloda prav zaradi zveze,
ki je med gospodarskimi pojavi in élovekom, moremo g%gpodar.
ske pojave in njih medsebojne NN odnose l&é§22$ggaéhiti
in ragloziti, ker imamo opravka o otipljivimi "makro-atomi®
—~ individui, katﬁfi? gibanje lahko neposredno opazujemo in

ugotarvliamo me, mmoh Mé (.:u;M P VIS 'th o
Im} S ~ 12

tistih gospg ojarih, ki so rezultat delovanja ved
gospodarskimMBubijektov z razlitnimi interesi in sicer tako,

da je gotovost tem velja, dim vedje je Stevilo sodelujocih
subjektov, Kier pa imamo opravka samo z enim gospodarskim
subjektom, tam o zakonitostih ne moremo govoriti. Samostojno
oz, izolirano delujoca poedinska vodja je svobodna in zato

v svojih nagibih in odloditvah spremenljiva. Tako n,pr. mo-
remo v primeru popolnoma podrzavlienega gospodarstva govori-
ti o pospodarskih zakonitostih le glede na gospodarske DpoO-
jave, ki nastajajo po reakeiji ljudi na avtoritarne gospo-

darske ukrepe,

Vse gospodarsko zZivljienje je lahko javano-pravrno ureje—
no, avtoritarno upravliano in prisilno igvrsSevano. V tem
primeru imamo pad opravka z gospodarskimi gzakoni, uredbami
in nkrepi v jurididnem smislu, ne pa z gospodarskimi zako-
nitostmi v gospodarsko-teoretidnem smislu, Te slednje lahko
nastanejo le kot objektivni rezultat kriZanja ved volj in Py
interesov., Razlika oz, odnos med gospodarskimi zakoni v ju—
rididnen smislu, pa med gospodarskimi zakonitogtmi v gospo-
darsko-teoretidnem smislu je razvidna iz naSega dopolnila

k Nogaroijevemu primern. Preij oznadeni gospodarski intervencio-



; 4h£1NUUﬁah_vl&dAuﬂx:Aﬁﬂbnbuzngihﬂ?uu‘iﬁdh.ﬁiﬁ?J
. ; .. delovanija %
| nizem, e nadomescs xNddde sospodarskih "makro-atomov®, pacd

s
pa skusa prepreciti, da bl ge njih Sakesw delovanie vrdi-

e. . ! ' 4
o v smpi, kimo ngth rezultatih vodi k razvrednotenju
domade valute. Ako/tozadevni oblastveni ukrepi ne izvajiaio

z vso doslednostio, si znajo gospodarski "malro-atomi™
poiskati mesta, kjer to loblastveno blokado"™ obidejo ali
predro. &%0 nast_anejo'zgz?;?no nez_akonité,ﬁ:QSpodarsko-—teo-—
retiénﬁ*ﬁip *zakoniti’pojavi zakotne trpgovine, ¢raih

| borz itd, Vedja ali maniSa udinkovitost oblastvenega gospo-
darskega intervencionizma je odvisna ravao od tega, KBko

Poznanje Cloveskega subgstrata pgospodarski iavov, ima za-
..fut-, -w-l prmcn't;m noa:,i MM&%M . 22»‘1]»-: qu.
onocaj"alec.é ko so nekateri moderni sistemi uspeli vzdr-

Zati denarno vrednost tudi brez zlatege mehanizms in zamen—

liivosti, moramo ta njihgy uspeh pripisati predvsem dobremy
g%;QZQv Auydézkﬂﬂﬂ*
]

poznanju Sloveskera ki lezi zayvalutarnimi po-
javi. Prav temeliito Doznigje ¢loveSkega substrata, ki leZi
za valutarni%_‘pojavf., je-%ﬁh omogocilo, da je drZavna
oblast moglé, podvzety WAMKMNN oblastvene mere, ki naj ne-
zazeliene utinke molekularnih gibanj na denarno vrednost

preprecijo. .

Yo 4 f_

3. Sistem gospodarskih zakqnitosti.jfgi; fflﬁfﬁfz
- v % £

Kakor smo Ze uvodoma woxR8M, si tudi gospodarska teoriia
- kakor vsaka teoretiina znanost;prizadeva, da iz O&NKMAN

W svoiega prendevalnega predmeta, t.j. iz dololene druz- '
beno-pospodarske stvarnosti, z ustrezajolo znanstveno me- l
todo rezbere zaokroZeni sestav vseh, SloveSkem znanstvene~

my spoznanju dosegliivih zmakonitosti, |

Eg:-hoéemo'z znanstvenim preudevanjen dolodene drufbeno—
gospodarske stvarnosti priti do zaokroZenega teoretilnega
sestava, moramo nqbrej ugotoviti tri danosti zadevne gospo—
darske stvarnosti:

a) Predmet gospodarienja.

b) Subiekt@ gospodarienia,

c) Redne zgodovinske okolnost%ﬂ, 0od katerih je gospo-—
darsko Zivlijenje ¥ §o(oéenem drufbeno-gospodarsken okolju

v eni ali drugi merg odvisno,
e el i
Gospodarjenje se definira kot tisto "&lovesko delovenie,

ki se nepziiedno nanaSa na oskrbo 1judi z gospodarskimi
dobrinami™ Definicija sama nam daje odgovor na’ rprafanie
0 sploSnenm predmetu gospodarienia in o splosSnem subjektu
gospodarienia, Sploden, za vse kraje in dase veligjod pred-
met pospodarjenja je "délovanﬁe, ki se neposredno nanasa

na oskrbeo ljudi z gospodarskimi dobrinami", SplosSen subjekt

gospodarienia v vseh krajih in dasih pa je Blovek, Ne iz-

_73{4Jb~avf¢: Lol cﬁ-eaé;cwudmuuuét?qnchhg;-s;éi-dEfEUquj

/1333, ot . 2y,
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#vemn‘pa iz same definicije, v kakih rednih zgodovinskih

D -L - 1 . o - Y = -.
£ k? nostih se konkretno frug&eﬁz Eog odarjenje ?381 in v
kakih konkretnih oblikah &lo¥ pospodari, Ako holemo teo-
retidno preuditi tipe modernih dru’beno-gospodarskih ustro-
jer, wmoramo vsekakor ugotoviti redne zgodovinske okolnosti,

ki oznadujejo moderno gospodarsko %ivlienje 1% sploSno in
poedine tipe modernih gospodarskih ustrojev posebej. Kon-
kretne zgodovinske okolnosti, v okviru katerih se rggija
axddass gospodarsko Eivljedje, namred nikakor niso brez
7pliva na wedsasede sospodarske zakonitosti, kako» smo to
videli ¥e v dopblnilu k Nogaroeremu primeru in kakor bomo
to podrobneje spozaavali tekom tedaja,

4, Redne zgodovinske oxolnosti gosSpodarskega Zivlienia,

I—?
Glarne kate%gai;e zrodovinskih okolnosti, v okviru katerih
C (fren

se zggggéyazvija gospodarsko zivlienje v dolodenem druZbe-
nem okolju, so sploSno-kulturne, tehnicne, politifno-prav-
ne in gospodarsko-organizacijské razlicénosti Gasa in kraja,
Te okolnosti vplivajo na ¢lovesko gospodarsko delavnost,
7ecajo njena pomoZna sredstva, urejajo delokrog gospodarskih
subjektor v druZbenem okolju in oznadujejo oblike, v kate— |
rih se gospodarski subjekti gospodarsko ndejstvujejo.

— .

Ko ragzpravljamo o osnevnih tipih modernih gospodarskih
ustrojer, mislimo na gospodarske ustroje, kakor so se raz-
vili v eiviliziranih deZelah v razdobju, katerega zgodovin-

sko izhodisde spada v drugo polovico 18. in na zaletek

19, stoletja, nekako wzporedno s predhodniki oz, utemelji-
telji prave gospodarske znanosti, Fiziokrati in Klasiki,
UpoStevajod vedje ali manjSe Sasovne razlidnosti modermepa
aploS$no-kulturnega, politidnrga in tehnidnega razvoija od
dezele do deZele, smemo vendarle zaradi enostavnosti raz-—
pravlijania za vse obmodje civiliziranega sveta na splasno
predpostavljati neko gkupno povpredno lkulturno raven, neko
skupne'povyreéje_tehniénéga_raz?oﬁa in neka skupna nadela
glede druZbeno-gospodarske organizacije. Tako n.pr. pred-
postavliamo v vseh akakhi civiliziranih de¥elah modernega
sveta obstoj vseh tipi¥nih vrst Solstwa, uporabo mehaniénih
sredstev v pridobitnem procesu in. druZbeno delitev dela s

tendenco stopnjevane specislizapgije. Frav tako predpostav-
: ) . ?‘;L ) £ D

' dajed ZaT je me emy dru¥beno-gospodars—
1jamo, da éajegqlfrza ne meje motiernemy druzbeno-g 22 gaw#‘&!
kema Zivlienju v svejem okviruygaradl suverenosti drzavne

sile znadaj do neke mere zaokroiene celote: narodnega gospo-
e

darstva,

—_— ! : :
Tudt, de upoétwam%-ngiqg-n%aésp&i%e ustroje; kkl tsmg.nlga

ha druzboslovnem dejé%vu'@

|

- ey
ndtrva 1indi'%) bi hoglifpojen 2
Lz, £ ;5_9

naro@nega gospodarstva moderne dobe opredeliti kot "skuv- |
nost vseh enotni@)(gosnodarskih/f;orb politiénojsamostoj—

Y= pryrienitvs




feesyir) )
nega naroda, zvezanih med geboj z vezmi izmenjavefin
]

skupnega pravnega reda",

Posebno v razdobjiu peo prvi svetovni vojni, ko se je naci-
onalna suverenost motno uveliavila na skodo mednarodne
. pogodbene suverencsti, je nacionalni politicno-prarni red
‘pestal tista redna zgodovinska okolnost druEbeno—gOSPQﬁar-
skih ustreojer najnorejSe dobe, ki se vseckakor naibeitd—emen
dapbos —isaw profetarlia pajizraziteisi kriterii, po katerenm
% - razlikujemo osnovne tipe modernih pospodarskih ustrojev.

5« Csnovni tipi modernih sospodarskih ustroier.

=
Z ozirom na politidno-pravni red, v Zigar okviru delujejo

Doedina narodna gospodarstva, razlikujemo v moderni dobif
tri osnovneftipe modernih gospodarskih ustrojev:
[ J

a) Narodno-gospodarski ustroei na osnovah zasebno-
prarne lastnine pridobitnih sredstew in gosvoderske avto-
nomije zasebnikov,

b) Naradno-rospodarski nstroi na osnovi zasebno-
pravne lastnine pridebitnih sredster z okrnjeno gosypodar—

L{sko artonomijo zasebnikov.

¢) Narodno-gospodarski ustroj na incean javno-

prarne lastanine pridobitnih sredstev brez gospodarske av-

tonomije zasebnikor. ;

T? - - b - * - -
Vgak izmed oZnatenih osnovnih tipov modernih gospodarskih
ustrojev fa ima lahko ve¥ variant:

Ad a; Variante prveka tipa se razlikuiejo predvsem
ro ten, kako zasebniki 7 s8voji gospodarski dejavaosti
izkoristsajo dano ji rospodars o, avtononijo, kako n.pr.

J g&.“t.",— i des, J-'u:?' 3 %
igkoristajo dano zoalicijsko moznost.

Ad b: Variante drugega tipa se lozijo ipo tem, 8li je
gospodarské avtoncmija zasebnikov okrajena bolj ali manj,
ali je okrnjena za naslov -birockratidne javne uprave ali

ba za radun bolj ali manj samouprravaih korporativaih orga-
nov; ali.je javna gospodarska uprava centralizirena ali
dekoncenti*rana; ali poséga samo na pridobitno pedrodje ali

pa tudi na potrosSno itd.

Ad ¢: Variante tretjega tipa bi bile mozne z ozirom
ha to, ali je v tem péspedarskem ustroju ohranjen denar ali
ne,~ali so zasebniki popolnoma brez vsake cospodarske avto—
nomije ali pa jim jg.v Skviru naértne produkeije ﬂovo{jena

: vo.GJnalpotroénja4?td;

Variante prvega tipa ne nudijo el posebno interesantnih
gospodarsko-teoretifnih problemov: znana in neosporjena je
teorija trinega mehanizma ob pogoju proste tekme, ob’ pogoju
nepopojne tekme, ob pogoju koalicije in ob TOFOju mononola.'

399.&,...“’ Bt , AEr. 104,
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Variante drugega tipa audijo nekaj gospodarsko-teoretilno
interesantnih problemow, ki niso:Se nesporno reSeni; tako
7

n,pr. problem cene ob-.rogoiju drostranskéga monopola in vr- ‘
gta drugih {msrorﬂrJﬂibteorct1on1h problemor, ki sledijo iz
korporativne organizacije narodnega gospodarstva

o

Variante tretjepa tipa sé& gospodarsko-teoreticéno pojasnje-
ne. Vendar nudi sovietska gospodarsksa stvarnost nekaj novih

vidikov es, dejanskih premis za gospodarsko-teoreticno

cospodarskega nipa-

b 38 23 ¢
Da bodo teoretifne razlike med posamnimi tipi moderanih
o ; g Pl At s z
gospodarskih ustrojer bolj otipljive, be—mes teca] prirceé:
I % :
tako, da Be vsE& snovr qucelfé;g po glavnih kategorijdh

gospodarsko-teoretidnera sis temar & okviru pcsamezwih ka—

tegorij pa bogﬂ priwerialno razprq*lja%x o vseh treh tipih.

5 hema t e d aij.a:

| .
=
5 .
s)
!

Predmet gospodarienjia.
Znadilnost gospodarskih zakonitoesti,
Sigstem pospodarskih zakonitosti, .
Zeodorinske okolnosti pospodarskega %i

zivljenja,
Csnovail tipi) moderanih gospodarskih ustrojev.

B. Osno rosnodursbaikﬁnTnostﬁ:

Namen pOSﬂoraTwewqa.
Gospodarsko vprasanje. :
Nadelo gospcdarnosti, i

-

Y 4 S I
L]

-

n

C. Gospodarski ustroj:

1. Subjekti gospodarjenja.
P Orguaﬂzew Lruﬁhe1c01 “OSpoﬁarstTa.

P e e
i S e i = , B

D. Delovanije vosnoonrskepa nstroija:
1. Crganizacija drmZbenega gospodarstva,
« Poiem in dolocanije gospcdarskih wrednosti.
. Lenar.
. Kredits
Tvorba in vrste dohodkow.

W A

s Gospodarsko Yivlienie in driarne meje:

1. Mednarodna trgovina
2. Lenar: i in pladitni odnosi preko drzavnih .meja,
Kakor je razvidno. iz sheme, s@éyvanjo vkl jncili le-tiste

@ ! :
teoretidne kategorije;sistenma sploSne teorije druzbenega

gospodarstva, ki so temel jnega znataja, neke vrste "kri-

3
¥i58am" . s katerih se glarna pota gospodarske teorije raz- p

tetaja je, pokazati YRS mas

sgreticne ’ :
SiST*Gﬁ%ZT% 1ike nmed tremi osnovnimi gospodgrskimi tipi,
; - AL EnBVNAL : 4
Zato séem razporeditey snovi prir namenu

AR tedaia.




Usoda zlate veljave v razdebju

med prvo in drugo svetovno vojno .x) \\

I.

Potem, ko so se v gospodarski zgodovini vzporedno z razvojem

od naturalnega v menjalno gospoderstvo (delitev dela) prilele uveljev-

.1jeti nekatere izgbrane gospodarske dobrine kop gesrednilki gospodarske

. > _"o
izmenjave, s0 se med sSOrazuerno Uolj_omikﬂnimt*ijudstvi (n.pr. pri Ki-

tajeih, babilonecih, Egiplanih itd) za te namen kmelu uveljavile Zlahtne

kovine: zlato in srebro, Vendar o kski splos$ni uporePi zlate in srebre

#)
v denarne svrhe ne moretio $e govoriti pred odkritjem Amerike in njenih

zlatih leXis¢&.

L

0d tedaj pas do zaletke 19, stoletja je Pile za omikani svet zmas |

%ilne sodasne uporaba zlata in srebra v denarne svrhe (bimetalimem). -

.Zaradi bistveno razlidnih pogojev pridobivanja zlata in srebra (srebro

je pomeSano skupaj z nezlahtnimi. kovinami, ki prevliedujejo in zato di-
ktirajo razvoj in obegfg produkeije), se je bimetalizem pre%ivelojkér
je srebro v primeri z zlatom vedno bolj izgubljalo na vrednosti, je

stopil v veljavo teko iﬁenovani'Greshamov zakon ("slab denar izpodrine
Thimetabirom o tostod o '

-doﬁrega"h.Liamesto Diwetalizmma je stopil zlaeti momnometalizewm, Kot pr-

'~ \va ga je uvedla Anglija (Qeta 1816), njej pa so polagoma sledile druge

de¥ele, Koncem 19, stol, je zlati monometalizem postal splosen.,
Zunenja znadilnost zlastega monometalizma v Casu pred prvo
svetovno vojno je bile v tem, da je zlato Pilo tudi dejansko v denar-

nem obtoku v obPliki zlatih novcev., Vendar pe tudi v tem casu ni Pil

ves denar iz zlate, Poleg zlatih noveev so kro¥ili tudi bankovei in

drobi%, poslednji deloma iz srebra, vedjidel pa iz neZlahtnih zlitin,

Po teh zunanjih zunakih torej tudi denarni RRANAL R NG KT AN RN

x) Glavni sploini viri: G. Cassel, Post-War lonetary Stabilization,

Ney York 1928; isti,.Der ZusammenPruch der Goldwihrung, Stuttgart

1937; Iefstabilisation monataire, v "Travaux du congres des éconowistes
ge langue frengaise, Paris 1937; L’étalgp or et son avenir, v "Trayaux
u congres in_Ternational des sciences, gcopo ues) Paris 1 A Atolin
i I';R.\:RB-“LL deia MJFEWM ELEWIMALS etn W:?Mawaﬁo/ u%.’a IS A%, 93?‘4 At :

-




sistemi pred prvo svetovno vojno niso bili popolunoma "zlati”. Toda

bankovce je bilo mogole wsak hip poljubno zamenjati za zlato, k le-
mer so Pile vse osrednje (emisijske) banke zakonito zavezane. Da Bb
osrednje banke to obveznost v primeru potrebe tudi dejansko mogle
izpolnjevati, so smele -~ neglede na ostale gospodarsko-varstvene
predpise za emisijo Pankovecev - Dankovee emitirati le v tolikem

obsegu, da je njih skupna kolilina v obtoku ostala v dololenem raz-

meriu do zlatih rezerv (e 4 == e trato-La-SadQ
[ 1 3 ﬂ.l-"/c.&(z g—;(, f-s—&-c‘Lth h c./w .r"cu‘})r {l:" ju r?'-*- ved po proglesday

/40 ?)/tgakdo je tudi mogel prli osrednii Danki zamenjati

zlate novee za odgovarjajolo kolilino zlata (v nedenaerni o0liki) in
obratno. Prav teko je Dil neoviran mednsrodni promet slata, demarja

in deviz.

Iz teh premis je jasen denarno- in splosSno-gospodarski po-

men zlata v &asu pred prvo svetovno iuinnn?wm
\m—l,bu{

/p\.MA
1) Zlato je bilo merilo]denarne vrednostl (Stendard, etalon)
denarne enota je bila definirana v doloéeni ko&ié ni (teﬁi) éistega

el Eolisa e R {a

zlata, prostost kovanje pa 4€ jamci stéIhos

bil pretefni del razpolo‘ljivega zlata v posestl emisijskih Dank in
(Bemo cca 20-30% tekole produkcije zlato, se je porabljalo v ind. naménaf
aﬁfaﬁiran v denargf nghi. tekola produkeija pa sorazmerno nizka
a m‘.“ - h?%‘_ ] ‘_x -3 o o *:_f“
(coa e =% %Jz&ilada);{je za zopetno vpostavitevr trenutno razdrtega
Aok

raviaovesja med zakonito)in trino vrednostjo zlata zadostovalo preko-

(o rasr 0y

venje sorazmerno mele koliline. Tako se trine wvrednost zlata ni mogla
za dolgo odmakniti od njegove zskonite denarme vradnoati.g)
2) Zlato je bilo m _ggg;g_ggggggg;g;g (medvalutarnih, ﬁeviznih)

zlats . & teéa arodnevrnﬂnostzikfg...\

mejak-taicofmenovanih zlatil todic (@old points); kxte:

X)Glej Travaux du congres intern, des sciences &con.,Paris 1937,
Stl‘.‘_éjo t.. r’-:,wbi&’\-.t..« ?“'—H‘vff* \%’)‘"’"‘"‘ ,{,utau. .utln.

h -\'“--, ﬁ‘le x#/i‘f 1:"{:-%; j-wb: ( n-e-_a‘! s Wt Sgtiae/y f fc“"i‘ o~ *’h‘“w




m#ﬂ'e"ﬂrfé o"’&visna #’@'m 08 vi¥ine-prevosail-in-severoveinih—

stwoskov terpd*%m%ﬁh.u;as.ﬂ%wm Kakor

je nevznotra] posemesne de%ele prostost kovanja zlata jandila stalno
) nacionalno denarno enoto

vrednostno razmerje med zlatom in/demergew, teko je stelnost med.na-

rodnega telaja domale valute bila zajamiena s prosto zamenljivost:]o

bnnEvcev v sieto in obratno ter s svobodnim mednarodnin prometom

zlata,

3);)-.21&1:0 je jemtilo, de so Dili sestavi cen in dohodkov med
1 ju, kakor je to odgovarjalo nadelu primerjal-
deZelami v takem razmerjnu, or j dg 3 nac. primer]
nih strosSkov in s tem nalelu najvelje/gospodarske ugodnostiy?ondar
/

50 morale emisijske Lanke za ta namen'ilati samogibnosti pomagati

z menevriranjem 2z uradno eskouptno obrestno mero in, v kolior to ne
bi Pilo dovol] ulinkovito ,tudi & Rako imenovanimi operacijemi na
svobodnem tr¥isiu (open market poliey). Ako je tetaj tﬁjih devizT .
zarsdd snatnega neravnovesja v plalilni bilanci @ia domelem deviéiécu
aieitam prekoralil gornje ali spodnjo zleto tolko in je wsled tega
zlato prifelo weiselmmisk odtekati 0z, priteketi v defelo, 5o mora-

le prizadete emisijcke Danke s poviSanjem 0z, zniZfenjem svoje di-
skontne obresine mere lajSati mebmmlms skrienje oz, razéir}i;n:‘]o\jjw? "
denernege obtoka in kreditnega obsege w=mbededd , ki je Uilo potreb-

i'zaredi odtoka oz, pritoka zlata i
no/v. svrho ponovnogap izravnanja nevravnoveSene placilne bilance.

Skrienje oz. razSirjenje denarnega olktoka in kreditnega obsega je

namret potom znifanja oz. zvidanja dohodkov povzrodilo znifanje 0z
| zvifenje domale rawvni proflukeijskih stroskov in cen, Tako povzrofe-

na sprememba v nivojn cen je nato povsrodile spremerbo tokov zunan-
nevidnih
Je trgovine in tudl nekaterily/postavi plalilne bilance (turizem, to-

vorrine 1ta)p vsled Cesar se je nesorazmerna pasivnost ali aktivnost

plalilne bilance napram inozemstyu polagoma zopet izravnals, z njo
n Norron chrvnes f @ ean .
pe tudi rnacionalni telaj inozemskih deﬂ.zu Pro-




ces uravnoveSenja teh mednerodnih gospodarskih razmerij je Pil po-

spesSen s tem,‘ker je vpliv doma povzrolenih sprememP v kolicéini
denarnega obtoke in kreditnega obsega na nivo domaéih dohodkov,
stroskov in cen Pil podprt s vplivom v oPratni smeri povzrolenih
sprememP densrnege obtoka in kredituega obsega na raven cen v pmm—
goprizadeti (v obPratnem smislu) tuiini. Poleg tega je trebas za mmmmm
popolno razumevanje oznalenega izravnavalnega procesa upostevati
tvdi, da je zviSanje oz. zZnifanje obrestne merelpoleg vplivanja na
dohodke, stroske in cene privabljalo oz. odganjalo tudi inozemske
kapitale, s Cemer se je proces izravnavanja moéno pospesil,

"Operacije na svoPodnem trZiséu" so prihajale v postev, ka-

3 Z 4 Mmte&wgbém" :
ggirggggdne benke zaradi zedostnega ali nezadostunega las nagalkritja
za/kreditno ekspanzijo oz, restrikcijo niso hotele slediti emisijski
banki v zniéanju oz.hpovi§g%£EAazgeatne me;qial%fﬁadar podjetniki,
(3 e

_ & o Prvathange s icdne pneke)
predvidev : je zman jsanje doPICKOV, o0 zvisSanju 0z.

zniZanju oPrestne mere niso zmenjSali oz. povedali povprasSevenja po
kreditu, 8 prodajo 0z. nakupom primerne kolidine javnih papiriev je
. : B { A= r%-t?ﬁ«-j :

Yook pumn vk ep _
emisijska bankalfoveéala 0%, zmanjé&la\plaéilng'sredstv%i}n s tem fentne

prisilila druge Panke, da sledijo njeni diskontni politiki,
4) Zleto kot podlaga denarja je Lla¥ilo silovitost ciklidénegs -
valovanig v gospodarskem Zivljenju. To vlogo zlata je pripisati v
v Core poctolonn sdine lote ave

prvi vrsti posebnostim zlate proizvodnje, ki se jelg?bala v obratnem

razmerju z nihenjem sploSne gospodarske wwolskeiisvim konjunkture,

Te. obratna rezmernost je razlo¥ljivae s tem, ker je cena zlata zaradi
zlate veljave Pila ustaljena in je torej pomenjalo zni¥enje splodne

ravni cen gza producente zlata povelanje donosnosti zlate industrije:
Bmnn, -
guiZalo jim je produkcijske strofke inLEoveéalo kupno mo¢ zleta (in

s bt
§ mna&ja) do drugih gospodarskih doPrin. Povedlana produkecija
P Erirct
zlata pa jeLPoveéala denarna sredstva in kreditne moZnosti in s tem

-







olle

dchodke ter cene, kar je muanjesde depresijo in pospesile prehod k
novi prosperiteti. Obratno pa je naraSlanje cen v dasu splodne go-
spodarske prosperitete zmanjSevalo donosnost zlate produkcije, ki

je zato pridela upadati in s tem zmenjSevati tudi silovitost‘prospe-

ritete itd, v Beesegict
S o nimerva ufmemwoﬂ-b
5) talnost’denarne vrednost%ﬁ ki jo je jeméila predvojna.
UQM L N flrert (=7 A

zlata ve13ava, je ostvarjaela v gospodarskem zivljenju oblutek za—

nesljivosti in varnosti. Zato so neraScali prihranki, produkeija,

trgovina in eploSno Dlagostanje pa so naglo napredoﬁali.
I1.

Svetovna véjna 1914 - 1918 je napravila konec opisani med-
narodni zlati veljavi, ki iz vel razlogov z vojnim gospodarstvom
pad ni zdrufljiva. £Tudi mnogo v vojni semi neudele¥enih dr¥av je
moralo holef nole¥ opustiti zlato veljavo. Ohranile pa so jo ame—

tm oot
ridke ZdruZene drZave, Zeto je dolar postalLyodilna valuta®.|V voj-

nem g08pod§£3§zimiga v defeli nakopileno zlato eno samo nalogo:
sluziti kotlgakladnica za nabavljanje za vojno potrebnih stvari v
zavezniskih in ne&tralnih dr¥avah., Denar praktidno izgub{ svoj
mednarodni pomen in postane-predvsem sredstvo motranje vojno-gospo-
darske politi Ice,z)lii—-—hm_..infla@ié‘e_m-‘moxle---i-gh&ja-‘ei- (finensiranje
zustnega dela drfavnih vojno-gospodarskih potrel-g-ewmisijemi-papiz—
nega-denarjal). Bicer je res, da se je sodoPno vojno gospodarstvo

v primeri z onim med prvo svetovno vojno dokaj izpopolnilo in iz-

_ Z 7 v
boljéalox),:gb&a'v bistvu dela vsako vojno gospodarstvo na radun

————— . e e e

X)Glej avtorjevo razpravo v "Slovencu"aebcujﬂiﬁrﬁif..
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wuﬁmo piakitames mardisge M&m e l"’Y’E""'"‘E" p A" u.[itw.eo #.) o fe me radomitew,

sodobnega in bodolegea ljundskega gospodara.&ega blagostanjas LDrusaée
v voini tudi Piti ne more.

Paritke mirovne konference in njih sklepi se s problemi ob-
nove mednarodnega gospodarskega Zivljenja in s tem zopetne ureditve

meddensynih odnosov niso pelale. Vendar pa so 2z dololbami o nadinu
we do

- pladevanja vojne odskodnine (reparacij) v szlatu, namesto v Dlagut

posredno izkljulile ali vsaj silno oteZkolile otnovo, Se Polj pa

ohrani tev mednarodne zlate veljave. V isti smeri so ulinkovali tuwdi

visold medzaveznilki vojni dolgovi, glede katerih je kot glavni

_ i
ilnt 8 1 5
AT ). u A a aae svx%vod n/ipni ki po oéaj nato varo
Vala 8 tem, da jeé'_ohranjala visok@ sktivni znale) svoje trgovinske

bilsnce (ameriﬁka trpovingza Bilance je %e ned 3o let stalno aktivna)

"4n ome} evala izvos Lkanita.lov (posebno po letu 19285 Tako sta se

goSpo&arskim mse'virm (produkei jskim, msdnarodno-trgovinakim, valu-
tarnim in finendnim), ki jih je sapustilo vojno gospodarstvo ‘in voj-
ne operscije, pridruéila‘ takoj po vojul dva nova oviralna Cinitelja
svetovine gospodarske obnove na tem'eljih mednarodne zlate veljave, e
Ww sta povarodila enosmerne slate tokovey izvengospodarskega zna-
teja, kar je v nasprotiu s pravili deé:anja mednarodne zlate velja-
ve.

Prvi wednarodni forum, ki je po konlani svetovai vojni ob=
ravnaval splofna pospodarsko-odnovitvena in denarnc.obnovitvena
vpraianja, je bila Iconfarg"u v Brnfﬂ.lm (M ‘atember-oktober 1920),
ki jo jJe organizirala Zveza narodw,z_na na tej konferenci se je po-
kazal vpliv denarne teorije in denarno-politilnil zasnov Svedskega

ekoncnista G, Casselsn )na denarno-gospodarski razvo] povojne dobe.}

:)I. Rosona;?om E‘tata Unis?gg "De la France d’avaut guerre 2
8 France d’aujo ’ ﬁa sl,
M..z:?mﬁmm Ie‘w

ﬁgi&:: Aué Pl

& Lo ptrrnasl,

WIET m%h&’nd»ﬁ k)
Jpnh Leody Do ol e S i
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lled tem pa se je nered v svatoﬁnem gospodarstvu nadaljeval

in poedina narodna gospodarstva so se utapljela v razburkanem morju

stOanQv&nﬁwlnfla01je, ki je- poseUno v ngFLiJl zadobile Da eslﬂzge
L o 1923 — X 6G 19/%-18%,
| ﬂtavﬁ¢J né%%ﬁdosigﬁgsggg1

spodarska konference v Genovi, ki je sprejela vaZne sklepe za ob—

oblike®f Kondno se je sestala leta 1922 (april*maj)

novo mednarodne Wi veljave na zlati osnovi kot jih kratko povze-
mamoxx): .

1) Kot prvi ukrep za sanacijo denarstve se priporoéa Vravno-—
veSenje drZavnih financ,

2) Sele nato bo mogode pristopiti k doloditvi zlate vredﬁosti
denarnih enot, pri demer bodo zopet ustaljene gosypodarske rezmere
narekovale, ali naj se sprejmejo predvojne zlate paritete ali pa
nove. |

3) Da se na ta nalin postopoma obnovljene zlata veljaves ob-
drZi, naj bi priSlo do mednsrodnege sodelovanja osrednjih bank in

do sporazume med drZavawi, dea se preprelijo pretresi v kupuni modi

zlata fsgiﬁx*x): ki bi brez takege sporazums postali neizogibni, Na-
dalje néj bi telk meddr¥avni valutarni sporazum dolodil vkrepe z&
vartevanje z zlatom ne ta nadin, da Pi kot densrno kritje mogla slu-—
Ziti tudi dobroimetje v inozems tvu (devize).[&akrat in Se dobrih
deset let potem so se namred bali "pomenjkanje zlata", des da pﬁodd&—

cija zlata ne more vel dohitevati normalnega gospodarskega (produk-

cijskega in menjalnecs) napredka.mxz‘} |

Ta okvirni program je Pil v 11, tocki Genovskih sklepov.

Brescianl-Tunonl, Vicende del Marco tedesco, « 15832,
XX)G Cassel, Der Zusammerbruch der Golwdhrung, Stuttgert 1937,
str, 23 sl, e L

)O pojuih "cena zlata", "kupna mo¢ zlata" 1t%Lglej,A.Aftalion,
L’or et la monnaie, Pnrls 1938, str, 18 gl,

xxxx) Glej o tem,G. Cassel, Post war monetary stabilization, New
York 1928, str. 45 =l,



podrobneje razdlenjen, V uvodu k tej todki je Pilo tudi narevaost

povedano, da je koncni namen vseh ndelefenih drfav obnovitev zlate
(P 44 sdgre)

veljave. V ta namen pa se je Genoveki doglereﬂ01Lfdalo potrebno:

1) Da vlada krijejo svoje letne 1zdatfe, ne da Pi se zate-
kale k emisiji bankovcev in k kreditom.

2) Ni nnjno, da se vpostavijo predvojne zlate paritete.

' 3) Zekonito stabilizirsna zlata vrednost se more uvel javiti
na svoPodnem deviznem triiddu.

4) N1 potrebno, da_ bi morale ksLsng>=£:;Zun.Ulti v zlatu;
lahko so tudi v devizah, (Gold nxchané;m:;;;dard)

5) Gotove udelefenke kouference bBodo diuwprej ustenovile svo-
bogno trZisce za zlato,

6) Vsake udele¥ensa deZele ima lehko ne podlegi svojih zlatih
rezerv v tujini aktivne postavke v ‘obliki Dendnih dobroimetij, menig,
kfat orodnih ulagajniakih zapisov ali drugih sk likvidnih sredster.

7) Udelefene deZele bodo na zahtevo v okviru/ﬁreﬁpisanega
dela zlate paritete kupovele in prodajale v zameno za svojo veljave
menice na druge udelefene defele,

8) Pogoj &lenstva bo ohranitev‘ﬁoloéene zlate paritete do—
mate veljave, V nasprotnem primeru de¥els izgubi pravico imeti med
svojimi rezervami inozemska dobroimetja,

9) Eredit naj bo teko uravnavan, da ne Po zavarovena le
doloCena meddenarna pariteta, temveciiég-bodoigagpr ggne tﬁz} n68323
razmerne sprememPe v kupni moli zlat%&/QEOPOln: stgéllnoat denarn%ﬂh

Zecasn
S@éibuaalﬂ ¢im velje stabilnost splofne rayni cen).

Sklepi Genovske konference so imeli za razvoj poﬁojnega de—
narstve velik pomen, Predvsem sta Pile ze ms® novo povojno medna-—
ke At e may o geamsvidul sle cbrrnble puned Loty (924w j928,
rodno zlato veljavqifnaci na dva sklepa Genovske konference:

1) Da morejo poleg zlate slufiti kot denarno kritje tudi

Powic, -



devize, zamenljive v{ zlato.
O o egn Enon it _
) 2) Da naj @enarnaipolitika drzav poleg yesrovanja zakonite

PAORA vobute Lve A Han MELE b Ciim vwal 5 . %
Par di no 8 i tud zarﬁfﬁinosf 'splogne ravni cendac,
el b bl -~ M@@Wﬂd'%&,

Po teh dveh sklepih se na Genovski konferenci predlagenp fistem

mednarodn& zlat€ veljave razlikuje od predvojnege zlatega denarnega
sistema, Izvajanje teh dveh sklepov zeshteva vel politilnege diri-
giranja kot ga je zahtevalo delovanje predvojnegsa mednarodnega zla-—
tega mehanizma, Velinoma se s drZave teh dveh sklepov oprijele

in, kakor Pomo videli, je tudi v tem Dil eden izmed éiniteljev,-ki
so povzro¢ili lebilnost in kratek obstanek z Cenovsko konferenco

inavgurirane nove mednarodne zlate vel jave.

I1I.

Kot prva je obnovila zleto veljavo Svedske (eprila 1924).

Ker je hotela stabilizirati ua predvojni slati periteti, je morala
dev ge kavew dedadior Com in Mrasler bl ot eyt b
predhodno z velikyéértvami izvesti deflacionisticni proces,'Brez—
toleo :
rimerna inflacija je koncem 1923 ,iznidila nemsko valuto 0 zZ8-
E ito.. :lm.a O Wét&é*Lﬁ—M rﬂ-.'t:i{m-t. ol &u——v/‘é Mé" PO PR 5~

slvugi Dawesovega natrte in istoimenskege posojile je Pila nato

oktobra 1924 tvdi nova nemSke marks postavljena na predvojno

' “ot anedrid LA Lose pnl2til oo S0V R&qwi-
pariteZO. g""%ﬁ.ﬁ" o muw,y@ém ‘o, ”‘é":/‘ Aerach,
/ 2. 78 g h.""/)-';m anal Brolew, ¥t corn Phante, W‘c =
s st pE je bilo, da je uspeh zadete obnove odvisen__
-p-mutv-r)lu.d‘ i‘mt‘iﬁr Maolice Mwele ,
od-tega, kedai in ko bo stePilizirala Velilke BritanijaaéKer
L Ae , -

s je angleski funtLleLpalo oddaljgh od predvojne zlate pari-
tete in je predhodni deflacijski proces pribli¥el anledk® rs-—
ven cen blizu amerifki (Amerika }60 tock, Anglija 171), je
aprila 1925 Anglija izvedla zakonito stabilizscijo funta na

predvojni zlati pariteti., V razliki od Svedskega primera, je

4



A

v Angliji dejenska stebilizacija zakoniti sledila, ker v trenutku

zakonite stabilizacije potreben deflacionistidéni proces e ni bil

dokondan, Znadilno je tudi, da je Anglija obenem z novo stabiliza-—
G eadbenl® » e

eijo izrecno) odpravila zlati novéni obtok, izvrquoCZpriporocilo

Genovske konference glede Stednje z zlatom. Angliji so v povratku

k zleti veljevi sledili Dominioni, Svica, Nizozemska in vedina dru-—

ih dr¥av, ki so med vojno opustile zlato veljavo. Manjse dr¥ave
(imsebno nove) so ‘stabilizirale vedinoma s pomodjo (sgtrokovno in fi-
nantno) Zveze narodov:‘%ajii];je je plr_'.!..evala Franci ja, feprav je

ba§ ta dr¥ava Dilas po vojni “ i, Zagovornic obnove zlate velja-
ve in to na predvojnih pari%;tah.'Ker je tako d?Igo oklevala; Jje
konéno junijs 1928 morela zai-adi posledic dolgotraf}ne in razse’ne
inflacije (indeke cen je lete 1926 bele¥il 703 todke!) stebilizirati
v razmerju, ki je znasalo komaj petino predvojne zlate paritete

francoskega franka (predvojni frank o0,3225 gr, novi frenk 0,0655 grf

- '. bilaYnove parit ta. Za cca l Vi prenizko 1zbrana ﬁ‘”’/c i -
wdﬂwm‘fwwz‘ E‘WM“:&MMW“ udleleyy',

Tako je leta 1928 svet imel zopet mednarodno povezano

denarno veljevo na zlati osnovi. Toda ta nova mednarodns zlats
veljava je bila od predvojne dokaj razl%énakako Po zunanjih znekih
kot po udéinkih, predvsem pa;po svoji kratkotrajnostis

1) Povojna zlsta veljava ni vel temeljila na krofenju zla-
tih novcev, Lankovece je.bilo mogole zamenjati le za zlsto v nenoveéni
obliki (Gold “ullion Standard), sicer brez omejitve NAVZEOr, & Rk
z omejitvijo navzdol. Zamenjave je imela zato praktifen pomen le

x) Vel glej, @, Pirou, La monnaie francaise depuis la guerre, I,
Paris 1936, str. 6o sl,
290 Gy b tom, Trmersin div o Ceprs oles Cemeities dle Coupu S ok

MW ;-n-:‘-,a..a/mg....,w aﬂo (3
e ;{MM/M/JM

et o s e

,u.-a.--M KMJL/C- ..x./f r@?ﬂ-ﬁ Mﬁu"?’i Qzﬁ"""’}-’ﬂ-/ #’d W /?? /r)



za mednarodns pladila in za mednarodne kapitalske transfere;v-békztu,

8 tem pas se je zamajal vaZen steber zlatega denarnega sistema in
zmenjkala je ena izmed glavuih avtomatiénih (od samovolje oblasti

in emisi ske banke neodv.ls 2 va:rscin n a e 8 zaaesl 1 a delo—

venja, v ,x,&,taéaw}c ;c Mm. M 4-4— vmﬁvﬁ.é;—

2) Emisija bankovcev je bila delome krita tudi z devizami
(Gold Exchange Standard), To je imelo za posledico predvsem neposfe&—
no odvisnost prizadetihldeéel od valutme usode tistih drZav, kéterih |
l_@evize so sestavljale kritié,z@i@ﬁ@k domale valute, Poleg tega je
ta sistem omogolsl, da se je na isti zleti bazi zgradil dvojni ali
cel#veékratni emiei jeski sistem, kar je dejansko pomenjalo mednarodno
inflacijo, ki :‘]6; E\gla ?na?fwﬁfﬂﬁljﬁeuﬁST{eHﬁ;fﬁi%;M.
Jeseni 1929; é d.[['l.lbl strani pa se je Gold Exchange “tandard Se
bolj odmaknil od samogibnosti predvojnega tipa zlate veljave kot
Gold Sullion Btandard. Ako jéZEESZilna bilanca deéela postala mankaps
pasivna in so zato priceli kopneti njeni krediti do de¥ele, katere

devize so ji slu¥ile za kritje lastne valute, v tem primeru pladéilno

aktivni dezwllo trebe azsirit1 douad gia denarnep'ab obtc;l}’:a Mﬁ |

(zaradi povratka domacih deviz). uprememba trrovnis’fe o Zz. placilne “‘9.

bilance, W §8 potrebna za vpostaw’.tev ponovnege ravnovesja telajev,
je bila zato prepusdens zgolj enostranskim naporom prizedete driave
za skréenje denarnih dohodkov, cen in strofkov v svojem narodneim
gospodarstvu. 8ploh je v sistemu,80ld Exchange Standarda mednarodno
kroZenje kapitalov ieitss bilogloéeno od premikov zlata, s.Ceumer

. ; : © ety pwradily,
je-bilasizravnavalno delovanje zlatega mehanizma

X)Glej, Jenng L’avenir de 1’&¥alon d’or, v "Traveux du Congr3d in-
ternational des sciences elonomiques, Paris 1937, str. 197; J-Ruef?f,
Défense et illustration de 1’&talon or, ibid. str. 297sl.
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3) Kot skupna Dosleﬁlaaygggzine vlo e, ki ie azdob
PO prvi uvetovni vojni imel dolar,ifeparac 3 vojnlh dolgov, ameri-
| tn Py R e

| Skega nrotekcion13u§§ prenizko izbrene zlate paritete francoskega

N—\—
fran&a) emeriske in franeoqks terlllzecige zlats )fﬂ:aeflacije v

istih dveh defelsh, so se apr02111 in ustalili enosmerni tokovi
zlata v er%%P in Francijo (ter deloma, v 8vico, belgijo in Nizo-
zemsk ) k;zmse to ragzvidno iz naslednjih, podatkov:

a) Zlate rezerve v Amerilki in Franciji v letih 1925 -

1931 (v milijonih dolarjev)?x)

Amerika Franci ja
December 1925 34985 38§
f 1926 4,08% 711
1927 34977 954
1928 34746 1.254
1929 . 3.900 1,633
1930 2,225 2.100
Avgust 1931 4,632 2,296
D) Index cen na veliko :X¥X) :
- 1926 1931
Frencija 1l0,8 80,0
Ameriks ' lo4,9 7758

Enosmerni zlati tokovi so Crpali zlate rezerve veline dr-
Zav., V obrambo svoje zlate peritete so se prizadete dr¥fave zatekele

pac¢ k def]ac*ji. Neglede na to, da je bila deflac%ga zaradi negib-—
oo aols Wi Al

¢nosti mnogih cen, mezd in javnih finanec Sibko 1n19 enem nevarno
sredstvo za obrambo zlate veljave, — ni mogle izvaviti izgubljenega

zlata nazaj, ker so se tudi deZele prejeunice zlata zatekale k de-

ilﬁ%tﬁ;, .drugaéno stalifce o "sterilizaciji" zlate v Ameriki in
Pran zastopa Aftalion, L’or et sa distribution mondiale, Peris
32, at& . 1781, 3o0sl. RS

Cassel Dev Zusammenbruch?tstr. 49,

xxi)sogégté“des Nations, La production mondisle et les prix 1937/38,
str .




g

flaciji kot je to razvidno iz prednjih indekenih Stevilk, |

4) Zaradi teozgti?ne popféfggi%m;a ?ifba ofigdtl tudd l.].-
et okolnost, de v }em razdohjvﬁatna slata produkeija ni dosesala
2,8 do 3 ¢ v zadevnen letu obstojelega slatega sakleda, kekor Pi %o
bilo potrebno, Se naj bi svetovne zlate denarne rezerve narascale
vzporedno 8 povprelnim letnim gospodarskim naprequmeJV toliko bi se
tudi ta okolnost uvridala med negativne linitelje povojne zlatd velja-
ve. Za-presojo praktiduogs pouena tega negativuegs ¢initelja pa b1

vsekakor bilo treba ugotoviti prave vsra;e tuéa pojava n.pr. nizks

kupna mol zlata JNOQ
Sk B .

ald je stopnia takvatnega gospoderskega razmahn zaehtevale tolikien

odstotel letnega prirastka zlatih mer[327
Pod te%o navelenih negativnih okolnosti in finiteljev se je

povojni zlati mednarodni valutarni sistem Ze po nekaj letih delo-
vanje zfuéilﬁin povzrotil veliko povojno valutarno neurejenost.

v,

Eot prvi sta odstopili od povoine zlate veljave agrsrni drZe-
vi Argentina in Urupusy (decembra 1929). Toda to je bil le skromen
uﬁod v splodni zlom povojne zlate veljave, ki ga je odlodilne pove
zrotile ustavitev slatih izpladil v Angliji (septembra 1931); Angli-
ja.se v razliki od drugih vodilnih defel ni predala tefavnemu in
nevarnemu procesu deflacije v obrambo zlate paritete, temvel se je

ra:le gistemu odpovedalsa, ctm Je~ da brez deflacije

x)cassel, Post war monetary stabilization, op. cit. str. 48. C; in
"Delegacije za zlato" fin, o0db, ZN sta iz tega zaostajanja zlate pro-
dukei je sklepala na stalno naraséudoﬁe "pomen jkenje slata®, kar pa ni
dokazano, Kot bomo &He videli, se ie v nasledniih letih zhata produk-
cija celo dvignila precea ned zehtevene 34 zlatepga zatlada in s tem
o¥tla razpravo o - preobilici slata”. P,
B?ﬁa d.‘.é.‘u,) -~ WEQL ;a__/‘_/}')-‘l\. ('L-énff d}-‘.h -\f/!g\t.; _néﬁ;ﬁv—' JN

Fd) r;( ,{1 fcltu/t, ;,1 ﬂ—&é\’&q gu_za—/ '22/*_ “?"‘"“"f:— ";‘-Mi'ﬂ—f*‘q /% {2 //IM 2}}&)
A.A*I-Zﬂ—r il A AN o ol raongpt 4Ol & 4 S i
r e & ‘;_ﬁ::kc{'y-q.{ 'Hyc- e g, {& /d.-l}fd—‘- o ‘R__a__i A ‘7‘1“- ’g?“y, 7eek - f s
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funta ne bo mogle vel Praniti, Uradno se/je kot odlolilni razlog 2za

L
s s

h It ’
ta korak navajlalo dejstvo, da so inozemska do roitﬁetj%_:v Londo;z_g s |
prekoracila zlate rezerve. Temu pa uniso bile krive le anomalije%um'

povojne zlate veljave, ampak predvsem tudi struktura londonskega ka-
pitalskega trge sewega: njegove obveze naprem tujini 80 bile po veli-
ni kratkoroCne, terjatve pa dolgorodne in po veéinﬁ’ plasirene v nesol=
ventne dec¥ele (n;pr. v Neméijo)x.x)mom zlatega funta je najprej po-
teguil za seboj velute tistih defel, ki so po nalelih "Golg Exchange
Stendarda" bile navezane nanj, nato pa Se druge. Skupno je sedaj
bilo ¥e pol svets mopet izven zlate veljave. '

Pmist U 2;1 ﬁ?e veljave Anglija ni kazal%ff.nigolje k
zopetnenu povratk?, zc-javila. ﬁ i?a pzlqgw vrqm vpl vnihéstrokwnih |
‘#lasov proti pov‘ratku.x)!'unt jeékmalu izgubil 25 = %0 % svoje prejsnje
zlate vrednosti. Po enem letu razpravljenja o smereh nove denarne
politike je Pil juaija 1932 ustanovlijen "Fond za urévaavahje tetaja"
 (Exchange Equalization Account) z namenom, da Di Smemdd zakonito n
glato navezanuizﬂfun‘bﬁz;;;g neglinmi in nezaZel jeniumi spremembami, ki.
bi jih moglo povzrodati uva¥anje in izva¥anje "Begajofih” (iz speku—
lacijskih ali vernostnih razlogov) kapitalov (hot money).[O nadinu
drlovanje in o pomenn regulacijskih fondov bomo razpravljali poszneje,
_ko bowo razpravljali o d-narnih sistemih, ki so sledili splosnemn
zlomn ﬁwojne zlate veljaveJ '

Po 41zvolitvi Roosevelta za predsednike amerifkih Zdrufenih

drfav spon\gﬁ.di 1933 Je tudi Amerike zapustila zlato veljave. Posest-

x){}lej o tem Rid, bugtil, Les objections et ré&atances des anglo-
saxons au retowr & 1’dtalon or, v "Travaux®, op. cite. str. 308 sl.

xR T Tplel, op. &b, obr- 318,319




niki zlata (neindustrijskega) in zlatih certifikatov so bili obvezani
k oddaji teh vrednosti dr¥avni blagajni, Meseca maja 193% je stopil
v veljavo zakbn, ki poobladde predsednika Zdrufenih drZav, de sme po’
lastnem prevdarku spreminjati zlato"vsebino" dolarja, pri Cemer jo
sme zniZati do najvel 50 % dotedanje zlate vrednosti, |

Dotim so druge dr¥ave navajale kot rezlog opustitve zlate
veljave pomanjkanje zletega kritja, tegae Amerike ni mogla navajati.
Njene zlete rezerve so znadale janvarja 1933 36 % vseh svetovnih zla-—
tih rezerv.x). Poleg tega sta Pili njega trgovinsks in pladilna bi-
lanca naprem tujini modno aktivni®®) Amerike je odstopila od zlate
veljave iz drugotnih, nemonetarnih razlogov: "Solidnost notranjegs
gospodarskega sestave deZele je vaZnejsi Sinitelj njenege blagostanja
kot vrednost njenege denarja, izra%ena v spremenljivih denarnih po-

stavkah drugih deZel" - je izjavil predsednik Roasevelt.xix) Z odsto-—

pom od zlate veljave si je Amerika hotela odpreti mo¥nost za notranji

dvighmk cen, da bi s te%'pogivila domelo produkeijo in zmenjSala Prez
t,n Baaan

poselnost' obenem paz?brlsaEn;anglesko izvozno premijo, ki jo je an-=
gleSkemu gospodarstvu ostvarile razvrednotenje funta. AmeriSki odstop
od mednarodne zlate veljave je treba razumeti v zvezi z Rooseveltovim

notranje-gospodarskim obflovitverdim programom (New Deal). xxxx)
A el
. Januarja 1934 je predsndnik Roosevelt v okviruéyodificlrana

zakonske moZnosti, da sme spreminjati zlato vrednost dolarja v okvi- '
e

ru 50 — 6o % prejSnje zlete paritete z ureﬁJg_doloéil novo zlato pa—

riteto dolarja na 59,06 % od prejsage. Istoéasno pa je izjavil, da

3)5%131:3 des Nations, Apergy de la situation monneteire 1938, str.l2.
xx)L. Rosenstock-Frmck, op. cit. 1. Co

i Jenny, P Git. str. 122, ‘
XXX ) Glej La reforme economique sux Etats Unis v "Travaux du congré%

des économistes de langue frangaise", Parig 1935; A, Piettre, La poli-
~ tique du pouvoir d’aschat devent les faits Parls 1938,
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ai.na temelju dane mu oblasti pridriuje previco, da to uredbo,sprﬁ:
meni ali modificira kakor Dodo to zahtewale koristi Zdrufenih axtar™
8 to izjevo je postalo jasno, da dololitev nove zlate paritete ni po-
menila povratka k gzlati veljavi, ampak néﬁeték nove politike "di;i-
giranega dendrja®. Z istim oz. podobnim namenom kot v Angliji je .
bil' sedaj tudi v Ameriki ustanovljen possben stabilizacijski fond.
"Silver Purchasidkﬂzgis?ija 1934 pa je dololil, naj Lo od=
slej do najvel ena tretina@enarnih rezerv v srebru, ligar ceana Je
bila v rammerjn» do cene zlata dolodena na 1,29 § : 35,0 ¥ za undo.

Obenem jeo Dilo tudi srebro nacionelizirgno (rerzen industriiske )x)
ﬁa;ﬁévi ameriski denarni reZim bi mogliLPzaaéiti kot nominglni Di-

metalizem,

Defalvapija dolarja v obsgsegu 41% je mne;a 28 posledico, da
je Anglije svoj funt devalvirala sa novih lofy & Je tolko aaaea do-
segla pariteto s kupno mgg§zafmeri§kaga dolaria. ‘

V opisanih razmersh se je junija 1933 sestala v Lond onu
svetovna gosnodarsksa konferenoa; ki naj bi predvsem reSila vpralanje
novega mednarodnegs denarnéga sestava. ReSitev tega vpraianja je
bila prektilno odvisne od sporazuma med Amerikd in Anglijo;'kot glev-
nima predstavnicama tiste polovice sweta, ki je zapustila zlato ve-
ljavo, na eni strani, pa med tema dvema in Francijo kot vodilno pred-
stavnico de¥el; ki so ¥e vztrajale pri slati veljavi, na drupi stranis
Toda na konferenci sta prisli do izraza dve nevzkri¥ni staliXis, ki
nista nasli medsebojnegs kompromisa, Na nalrt konference banlanikov
ze. ponovno stabilizacijo na zlati osnovi j- predsednik Roosevelt
negativno odgovoril, ponavljajol emeriXko staliile, da je treba naj-
prej primerno zvisati cene, nato pa ustaliti kupno moé dolarie (v ras-

merju do cen), Na podlagi tega odgovora so se Francozi vadrieli
"%nei_clopeﬂ:la bancaria, Milano 1942, mkx Vol. II.; str. 647. :

zx)caasel, Der ZusammenPruch, op. eit. str. 149/150.
xxx),, A/m&..;"mr} ban pan Mkwﬁ-,ﬁméc fa Vs M,
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praktiinih =
od nadaljnih razprav in aonfsrenea se ja brez /zaklju&kov razdla.

Anglija je previdno ostela nekje v sredi med obPema skrajnima stalise-
9
nme.
Po razhodu londonske konference sq se kmalu izkristalizirale
tri valttarne skupine in/ Se éetrtaég Nem¥ijo na Zelu, ki je uvedla po-
polno devizno nadzorstvos ' -
1) ’Francija, Italija, §vica, belgija, lizozenska in FPoljska }
80 se Yo julija 1933 zdru¥ile v takoimenovani "glati blok" z namenom, - ,
da slo%no varujejo teédje in valnte svojih deZel. Dejansko, Ceprav ne
formalno, je bile v zlatem bloku tudi CSR.
2) Ne pritisk dominionov je Anglija pristala na skupno iuperi- ’
alno izjavo (27, jnlija 1933), ki je tvorﬂ& osnove tako imenovansmu |

' "§ter134~°gé-bloku". V 1zjavi je Pilo refeno, da Lodo vse vlade Dritskega

lmperija z denarno- in gospodarsko-politilnindi sredstvi v okviru zdra- |
vih javnih finane nadaljevale iis politiko zvi¥anja cen na velilko do
dose¥enega ravnovesje, nato pa stabilizirale. Kot kondni namen je bil
oznalen povratek k mednsrodnemu zlatemu standardu., Sterlingovemn bloku
80 skézgx%i"druﬂle tudi skandinavske drZave.

3) Tretjo valutarno skupino je prestavljal ameriski dolar.

4) Izven teh treh skupin so bilé drZave z deviznim nadzorstvom.

Najvediim tezaqu je bil izpoatavljengzlapi blok.:'r Devalvacije
v de¥elah iz esdalil dveh valuternih slkupin so postavile drZave zlate-
ga bloka pred odlofitev: ali nadalgevat’!"u&defl&eijo in skusatg tako

LT
2z zniZanjem dohodkov, cen in stroskov MM@ tetan@ razlike 7"&""!

x) Cessel, Der Znsammenbruch, op. cit. str. 122 sl,




Rl e i
ali pa Z?aavrednoti}t in zanuatxaﬂ'

zlato veljavo., Februarje 1934 je zapustila zlato veljavo ggg, marca
1935 pe Lelgij ; Prve ki je v naslednjih letih ponovno devalvirala .
se je prikljucila drZavam z deviznim nadzorstvom, drugea je prevzelsa
sistem "ohlapne valute" (monneie supple, monnaie flottante) z varovanjeu
tedaja pred sunkovitimi fluktuacijami s pomotjo regulacijskege fonda

v Dolj eli manj Sirokem tedajnem okviru.x)ltalija je zapuétila zlato

' veljavo v 2zvezi z aPesinsko vojno in prevzela €istem deviznega nadzor—

stva.x)Sep%emCra 1936 je devalvirala “igzomemska in uvedla sistem regu—

lacijskega fonde. Ko sta oktobra 1936 sledili tudi Francija in §vica,
Al A8
. / ‘ iy -
je bila ll{Vldagigaﬂzlatega bloka dovriens 1nzkonec povojne zlate

veljave popoln. Francije je zapored trikrat razvrednotila (slkupno zs
cca 58%}x¥) Svica pa je dolodile novo ohlapno oz. gibljivo pariteto

med 75 in 66% prejénje zlate vrednosti Svicarskega franka.x)

'm-pri'
Zlom "zlatega kaé“je povzroéilépovo valutarno pregrupacijo.

7z _ :
asse prejsnjih Skirih skuvpin sta nastali dve: skupina dr¥av B re—

gulacijqkimi fondi in drzeve z deviznim nadzorstvom.
A2 pruiobenizila,

V prvo SiupinOLje FUSSSU Americe in Velikg J-»J;-ita!ai.jlq SehbssbNs
tudi veclina drZav prejdnjega zlatega bloka CBelgija, Nizozemska, Fran—

cija in Svica). Pridru¥itev teh dr¥av je Pila omogolena oz. olajfana

x) Aghion, Le contrfle des changes, Paris 1938

R,
xx)G _Pirou, La monnaie francaise de 1936-1938, Paris 1938, str. 28 sl.
P.5b. Vigreux, De la monnaie & l’dconomie en France, Paris 1938,




s tako imenovanim "trojnim sporazumom" med Anglijo, Ameriko in Fran-
4 - " X .
eijo septembra 1936, h kateremu so naknadno pristopile tudi belgija,
Nizozemskea in Svicas S tem sporazvmom sta se Amerike in Anglija zave-—
zali, da na potrebno devalvacijo (da se izravnajo telajne razlike)
dyéav bivéegaleategg bolks ne bodo odgovorile z novimi develvacijemi
lagtnih valut. Nadalje je Pilo iogo%orjeno sodelovanje med regulacij-

" ’ 2% ur,
skimi fondi .teh drZav, vawdnpauaxMAUﬂaﬁk¢4 v et

L3
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V drugl skupini dr¥av pe sta se izoblikovali v glav?_ém dve
oblid deviznega nadzorstva: popolns in fepopelna, 2Za prvo je Pil zna-
tilen popolni monopol vs_aga plaéilnega in kapitalskega prometa z ino-
gemstvom ter strogo nadzorstvo nad zunanjo trgoving. Pri uepopolinem
deviznen nadzorstvu pa je Slo le za posredno nadszorstve nad gospodar-
" gitind odnosi s tujino g oblastvenin ostvarjanjem ugodunjefih pogojev sa
nakup in prodajo deviz v privilegirane svrhe in obratno, Sistem nepo-
polnegs deviznega nadzorstva so uvedle predvsem j Zno-smeriske drZave
in Div3a Avstrija, popolno devizno nadzorstve pa je bilo znalilno pred-
vsem za Nem&ijo, Italijo in veéino srednjesrropsicih drzav.x)v primeru
popolnega deviznegs nadzorstva jeLétéionalna ve{iava popolnoma izoli-
rana od_zunanjih vplivov in je zato ta aiatafi?rimeren za vojuno gospo-
darstvo. 2 vidika zlate veljave te sistem ni zanimiv, ker nima z zla-
tom nobenega opravkas, razen v koliler sluZfi zlato, e ga kaj je, kot
dr¥avna "deviza" za vojne dobave. '

Defele g regulacijskici fondi so ¥ ovoji valuterni politiki
in tehniki chrenile zvezo =z zlatom, Demerni obtok je slejkoprej ostal
krit z zlatimi rezervani enisljske Ganke, tod& nihie ni mogel od nje

zehtevatl zamenjave Dankoveev za zlatqé_ﬂekdanje fikeno zlato pariteto
Antelin hMM&J

(n*hajoéo le med[::latima tolkama") je nadomestljlm gibljiva pariteta,
bodisi med zakonito dololenim mininum in meksimmm (n.,pr, v Amamiki in

Franciji), Podisi zakonito popolnoms nevezana (n.pr. v Angliji). Da ne
bi bila s tem na ¥iroko odprta vrata spekulacljam na prifakovane ali
dounevene bodode tedajne spremembe, je bila politika in uprava regu-
lacijskih fondov popolnoma tajna, Devizno trZisde je v sistemih z regu-
1éaijaﬁ§mi fondi ostalo svobodno, Ha njem pa se je pojavil nov mogoéeﬁ

x)R. Aghion, op. eit. str. 11 sl. in str. 79 sl;
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sointeresent - regulacijski fond. Poleg tega je Uil regulscijski fond
monopolni kupec uvoZenega zlata in monopoln{ prodajelec zlata za fzvos
DO predpisanih cenah, kakor so odgovariale safeleni pariteti domale
valute, Namen repulacijgkih %ﬂfﬂ?v je namrel bil, da Vi na devignem

in zlate@aziiigégdfranilizgariteto domate velute v okviru sakonitih

ali sedelenth mejd pred nevernostmi, ki so jih v valutno neurejenem,
gospodarsko, socialno in politidno razrvanem povojnem svetu - posebno
po zlomu medghirodne zlate veljaie - predstavljali za telaje nacional-
nih valut tako imenovani "Degajoli" fkesdekesanssdadsenagnikraticoroinl ka-
pitali (hot money), ki so Degali iz drdave v drlave brez zveze 3 giblan-
jem normelnih postavk plaéilne bilence.

Svojo nalogo na deviznem in zlatem trZi#ém so regulacijski
fondi vriili na ta nadin, da so v prinerih uvoga in izvoza talkih "De-
gajotih™ kapitalov kupofali oz; prodajali pq’dnloéeﬁi peni sadevne
devize %35 zlate (kupovali po n@!i&, vrodejali po V1éj;?: podobno prej-

At g ran At b
énjimL"zlatim tolkam®, le da[! girSem reszmebu) in = tem (po zekomm o
pbnudbi in po?praéevanju) preprelevald nazaie%jbne spremembe v telajn
domate velute, Fondi so bili za ta namen dotireni 2z zlatowm (navadno

s preseZki zlatih rezerv, preraéunaniﬁ na osnovi nove zniZane paritete)
in g zaklednird Somi, V primeruAnma "bmjoéizg d&_pﬁta&w je fond
prodal domalin bankam sekladne bone L tako dobljenimi dozaaeid denar-
niai sredstvi pa je-kupil uvoZeno zlato oz. devize, mauenliive v zlato.
V¥ primerih izvoza je fond prodal potrebno kbliéino zlata, 8 tako dob-
ljenin nacionalnim denarjem pa je Lmnkam zopet odkhpil prej Jjim proda-
ne zaxladne bone. Ker softorej bile operacije fondov finasncirsne s sred
stvi rednih Dank, ne pa z novo emitiranin denarjem emisifske banke,
zato gibanje "bepajolih” kapitalov oz, njih zlat§ ni moglo vplivatd

na obseg domatega denarnega obtoka, Zato pravimo, da je zmlato bilo



nevtralizirano oz.&aterilizfranof Ni pa mogel fond nevtralizirati

vplivov gibanja "begajolih" kapitalov na likvidnest domadeége poslove
nege kredita, ker je za nakup zlata Erpal svoja d nerss sredetva ig
denarnih razpoloélqivoati rednih bank (s prodajo zakladnih benov)

in jir jih ob prodaji zlata zopet vraXel (z szopetnim odkupom prej

jim prodanih zaekladnih bonov). Vendar so ti vplivi na 14lvidnost
domalege poslovnege kredita v sistemih regulacijsicih fondov bili bad
obratni od onih, ki so jih v Jasu zlate veljave na razpolo®ljivost
denarnih in kreditnibh sredstev povzrocali zlati tokovi: v primeru
uvoza zlata se je v reZimu regulacijskih foundov likviduost poslovnega
kredits zmenjSala, v primerih izvoia pa povelala,

S tem, ds je regulacijski fond branil tela] douade valute
pred neredniui zunanjimi vplivi, je istolasno Lramil pred temi vpli-
vi tudl ravnovesje domadih cen, V koliker je prepreceval vplive
"Degajolih" kapitalov na domado enisije bankoveev, v tolike je v tej
© nalogli uspcl., V kolikor pa je morsl posegsii na do&aés trZisce
poslovnega kredita, v toliko pa vplivor na domude eene ni mogel pre—
prefiti. Vsekakor pa so ti vplivi Pili menj%i kot b1 bil1, Ce b1 ta-
ki nezaﬁeljeni kepitalski tokovi vplivall neposredno na emiel jo ban-
koveev, t:J; Ce Pi za njih konverzijo v nacionalno veluto oz, v gla-
to skrbela neposreduo emisijske Danks z novind Genkovei oz. s svojimd
zletimi rezervami, | '

ot ians

Svojo valutno-mémﬁ nalogo so regulecijski fowmdi dobro
vr8ili, rezen francoskege, ki zeradi masivnega bege kepitalov v tu-
Jino ni wmogel obraniti telaje francoskege franks pred staluinm upa-
denjem in pred dvojno zeporeino develvacijo 1937 in 1938 lete (po pr-
vem razvrednotenju leta 1936). Freancoski frank je v desetih letih
od 65,5 mgr slata (stabilizacija leta 1928) sdrkull na 23,34 mgr
(leta 1938), regulacijski fond pa je izgubil vese svoje zlato, s ka-

Sevhindodiay




terim je il dotiran, in ge je moral vedno zmova knpovati od emisij-
ske banke.x)Pa tudi angleski regulacijski fald je—moral avgusta 1939

pred mw prevelikic pritiskom kapitalskih ia#eni!PeV'popuatiti in je
takrat tecaj englefkega funta v rammerin do‘ameriskega dolarja padel

od 4,681/2 na 4, 06 - 4,03 1/2 #. xx)
Eer je obrambe valutnega teaja nacionalne valute bila zan-

pena regulscijskemu fondu, je mogla diskontna politiks emisijske ban-
ke slu¥iti preivsem notranje--gospodarskim namenom, ne da Li se ji
pri tem bilo treba prvenstvenc ozirati na gibanje telaja domade wa-
inte, kar je b1l v Zasu zlate veljave glavai kriteriy diskontne po-
litike. Dejansko je 5lo za politiko nimke distontne mers, ker je bila
tendengsa drfav z regulacijskiri fondi, posebno Amerike in Anglije,
8 ceneminm kreditom in porastom cen na veliko wrawvnovesiti cene in |
stroske proizvodnje ter tako ojaliti gospodapsio dejavnost in zmanj-
Satl brezposelnost | kel frhlie — fuckary st’.'u-mhc r&-'ﬁ'@ 4

Fer je v drfavah 2z regulaciiskimi fondl denarni obtok patal
krit z zlatom, 20 emisijeke banke od regnlacijsiih Pondov kupovale
%lato kolitor so ga 2 ozirom na svojo disKontno po{zfiko potrevovale,
‘Amerika pa je svoje veliKke skladovuice zlata, ki soLgopiéile,'upora-
Dilafﬁa te nalin, da je podvojila zlato kritje enisijekinh bank (Elanic_
Peieral Reserve System-a) tsko, da je teoretidno kritje Lankovcev v
zlaﬁu postale skoraj loo %.

Ker regulacijski fondi niso poslovali javno, niso znaneug::-
vilke o .nevtraliziranem oz. "stériliziranen® zlatu. Na obseg "steri-
lizacije" zlata pa moremo sklepati, ®e primerjamo indeksa cen zlata

in cen na vgli"O'm)

.x) R. Aghion, op. eit: str. 143 61,
xx; Eﬁ°}°18¥u%%§1,“%§?’1?t °Btr?‘§a stxx'Vols NS 732.
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(1931 -~ 1loo)
Cena zlata (I93%) Cene ne veliko (/93%)
Velika oritanija 156,0 122,4
Zdruiene dr¥ave 169,3 115,0

Skarje, ki jih izkasuje primerjava obeh indeksov, pridajo
0 relativnem pomenu starilizacije zlata. (e naured sterilizacijeﬂ;lata
0,548k, 21 %0 Bosals tngekee prtULIns sXladutd on, & Xyt o G

Uspesnost f6h35¥d?gbzavisela o&yvisine nijthovih razpoleZliivih
sredstev in od ravnovesja oz. neravinovesja kapitalskegas prometa med )
domovino in tujino, ki so ga morali regulaciiski fondi nevtrqlisirati;
Ce je vel kapitalov odhajalo kot prihajalo, se je izérpavale zlate
(n.pr. v Franciji); e jih je wel prikajalo, se je kopidilo zlato (n.
pr. v Ameriki), tode naraséali so stroski za vsdfésvanja fondov (obre-
sti zakladnih bonov) in dr¥avni dolg ter se je manjééla likvidnost
domadege poslovnega kredita (naraidanje sakladnik Donov v listnicah
bank),

Sistem regulacijskih fondov od leta 1932 dalje se ng more

SRS,

oznaciti kot nove oblikﬁéfednarodne zlate veljave, ker ni imel sam
na sebi nobene semogibne me narodne zakonitosti, ampax je Lil le
aredstvo denarﬁe in gospodarske politike'zadevnih drZav. Pariteta
nacionalne valute se ni ohranjale samogibno po znanih zakonitostih
mednarodnega zlatege mehanizma, ampak 2 uradnimi intervencijami na
msrtemoineikine doviznem tr¥iidu, z monopoliziranjem zlategs tr¥isda
ter z nevtralizacijo nacionalne emisije pred nezafeljeniui zunanjimi
vplivi.

V bistvu sefsistem regulactjskih foﬁdov ni rezlikovel od
sistemov deviznega nadzorstva. V obeh primertih je &lo za euostransko

dolodanje in spreminjanje demarnih tedsjev. Raslika je bila le bolj

ruaaéén-1a-are&a%v&h4q¢qkaj_;,
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v nalinu in sredstvih: tukaj se enostransko dolofeni telaj Lrani =
monopelom zlate trgovine in z intervencijami na devizneu tr%iﬁéu,.
tam s popolniu embargom na zlato, z monopclom d viz in s strogim nad-
zorstvom nad zunanjo trgovimo. Prvi nacin je bil svobodnejsi, toda
primeren samo za drifave z moCnimi zlatimi zelogami; drugi je avtori-
taren, a ishaje brez zlata, Velila pa je seveda bila razlika glede
zunanje trgovine. Prva skupina dréav Je mogla svobodno tr ovati z
{nozemstvom ter je lshlo Easivna salde poravnavala z élaton’lr d;;ga gku-
pina pa se je moralas gzadovoljiti s komnenzacijami, kliringi 1td., ki
mednarodno trgovino ovirajo: 1%£reducirajo naz9aturalno izmenjavo. x)

V nadaljnem navajamo razpredelnico, ksako se je v razdobju re-
gulacijskih fondov gibala porazdelitev zlata (neindustrijskege) med
driavamd (v odstotk;h):x)

1929 1933 1936 1937

Zdrufene driave 40 36 il 2{
Francija 1; 27 4
Anglije 3 12 12
belgija, Nizosemska, Sviea 5 _le 8 9
Skupno 69 8l 85 87
Trinajst defel "sterling-bleka™ 6 g e 6
Nem&ija, Italija, Japonska 14 6 | g 2
Vse ostale de¥ele 11 7 6
Skupaj svet lo0 loo loo loo

Gornja razpredelnice kaZe, da so driave, ki so imele regu-
lacijske fonde, pritegnile nase skoraj 9o0% vsegea szlata. To je razleZ-
1jivo deloma 2 njih upnidkim poloZajem, deloma & dejstvom, da so te
de?ele obensm producentinje zlata, predveen pa 2z saupanje: ¥ varnost
hranjenja zlata pri njih. Dejstvo, da je Francija po letu 1936 izgu-
x)Soc:léte des N., Aperou, op. cit. str, 12,

Wain olanedad, MM... frols | fuda Mlt.d. o ave
::.;)-.M M— posr oSy ):8:2- ‘b-l-gn-n " c.c./¢ £ ﬂ'-:‘:
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bila 60% svojih dotedanjih zlatih zalog, Je razloXljivo 2z njenimi
finandnimi, gospoderskimi, socialnimi, valutarnimi 4n politilnimi
razmerami po letu 1936, pred katerimi so kapitali be¥ali v varneido
tujino, ki je bila pripravljena jih sprejeti. '

Sistem re%zmﬁsfjakih foﬁggzwzfreQ&Eggglﬁuﬁuzfagiimer poraz-
delitve zlata" ki je nastal po prvi svetovni vojn&i_ni mogel reﬁiti
ni& boljSe kot kratkotrajni poizkus obnove mednsrodne zlate veljave
med leti 1925 in 1931, Izgleds torej, da tegea problema s samimi valu-
terno-tehnidnimi ukrepi sploh ni mogole rediti in da so v razdobju
med prvo in drugo sv‘etovrio vojno manjkali drugl, bistveni pogoii za
njegovo resitev.

Z izbruhom in razpletom druge svetowvne vojns so nekateri re-
gulacijski fondi prenehali (Francije, Svica), nekateri so postali
sredstvo za izredna vojno-gospodarska plafila drZave v inozemstvu in

s0 v ta nemen prevzeli tudi vse zlato emist jske banke (Anglija), neka-

terih usoda pa je neznana (Belgije, Nisozemska)f) Regulacijskih fon-
dov v spredaj opisanem smislu ni vel. Svet je %e nekaj let v popolnem

vojnem gospodarstvu,

VI,

~Zakaj se v razdobju med prvo in drugoe svetovno vojno medna-
rodna zlata veljava ni mogla zadovoljivo obmoviti in chraniti?
Svetovna vojna 1914 - 1918 je molno isprevrgle predvojne
gospédarake in politilne ragmere: Molna inflacija je razdrls predvoj-

no goagggarsko raviaovesje v okviru posamesnih narodnih gospodarstev
x) Enciclopedia Pancaria, op. cit. wkxx Vol, I., str. 730 sl.
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in med njimi. Reparacije, vojni dolgovi-in Se druffe Ze navedene 0kol~—
ﬂostixLo povzroctili enosmerne zlate tokove in koncentracijo zlata v
nekaterih defelah, De¥ele z zlatim pritokom so zlato "sterilizirale"
in s tem ustalile neenakomerno‘svetovno porazdelitev: zlata, Nove zlate
paritete po letu 1924 niso bile povsod izbrane v sklsdu z razmerjem
notranjih kupnih moci zadevinih valul AXAASAMAMANAMANMMMNAWINIAAM
pORMIN in so zeto le Se pospeSevale enosuernost zlatih tokov. Dolgo
so deZele, iz katerih je zlato odtekalo, ohranjale zlato pariteto s
pomotjo deflacije. Ko to ni 8lo ved, ali pa tege niso ved hotele, so
druge za drugo zapustile zlato veljavo in razvrednotile. liedtem se je
nakopic¢ilo toliko mednarodnege nezaupanja, géspodarsko—izolacionistiéne
teZnje so prevledale, svet se je zalel znova oboroZevati in Lolj ali
manj sistematicno pripravljati ne novo vojno gospodarstvo, Na ponovno
restavracijo mednarodne zlate veljave ni Pilo ved wmisliti.

Razpravljanje o zaZeljenosti in moZnosti obnove mednarodne
zlate veljave v eni ali drugi obPliki je bresz p'akfiénega pomens, Ce
ni izgledov, da se najprej zopet ostvarijo splosni pogoji za njeno
delovanje,

Iz sorazmerno zadovoljivega delovanja mednarodne zlate velja—
ve pred prvo svetovio vojno, Se Dolj pa iz negativnih izkuSenj zadnjih
petindvajset let danes vemo, da so glavni splosni pogoji za delovanje
mednarodne zlate veljave nasledniji: g :

) 1) Me"narodno zaupanje in vera v mir. Ce tega ni, é?%paiv akei-
gfyzi?starl Gregg?%83;£2i§%~§?a "glab denaréaéfzene doureggz;bz} tqtfmu
se skrije v daaazq?h teesorih 1n£?r1vatﬂih okrlv&liSLih.

.2). Neovirani mednarodni gospodarski odnosi na osnovi najmanj—

éihtgufoskov oz. najvelje sorazmerne koristi ter ravinovesje cen, zgra—

_ XX
jeno na tem nafdelu, Zmerni protekﬂjonizem i Listvena ovira, &ko nima
j e ey i AL ke A ASRYE Beiai)
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s xbots ﬁ?ena ££ E eoevat koa;ekt/‘}. hgtoiov/‘g&"&/l n blaga, /VWMV “7“‘;
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3) Izkljuditev enosuwernih zlatih tok €z izvengospodarskih
vzrokoy) ter vsakegs ,s alne a vtrallzlran a zlata, Lex 3 L
= Q ] ga, ue 3 " 7 ‘zg'/~
4) Izkljulitev samovolJnega spreminjanja pravilao izbrane
zlate paritete (v skladu z razmerjem notranjih kupnih mo¥i posamnih
velut) ter sploh izkljwé*tev enostranskegs denarnega dirigiranja kot

o 4 errvlne Elate ave,
3) VravnoveSene javne flnance brez pre&ouarnega zadolzevanJa,

seb i b ki, /;% e
D R SAET L EI0G L G S .&m..ﬁ,.

e'sprejmémo thotezo, de Li obnovitev mednarodne zlate

Jee~
sreds va potrgnje ,_g"ospod e politi ﬂab Erzav, Ler clkivre 7

veljave postala zopet zatelena in bi gornji pogoji bili uresnicdeni, -
ali bi potem po sedanji vojui Pil mogod nov povratek k mednarodni

//zeafw

Taka moZnost je odvisna od resitve nékateri%épraktiénih VpIré~—

zlati veljavi?

danj, ki jibh je postavila Yped&e¥ povojna izkusnia:

1) VpreSanje primerne mednasrodne porazdelitve zlatega zaklada.

2) Vprasanje zadostne tekode produkeije zlata,

3) Vfraéanje "Degajodih" kapitalov,

4) Vpraéanje'prilagoditve ev, novega zlatega d2narnege siste-
ma negiblnosti mnogih cen in na splosno mezd ter davkov, ki je znalil-
na za sodobno gospodarstvo "velikih enot",

Ad 1: Vebina dar¥av je danes skoraj Prez zlata, vsekakor pa ga
nima dovolj, dg bi moglo slu¥iti kot zedostno kritje nacionalnege de-—
narja. Ne drugi streni pa bi takojéiif&ziigiéenje vsegs zlata, kar ga
posedujejo dsnes nekatere drzav%ﬁLIQihov denarni sistem ob tekih
ﬁr;:22414 pogojih, ki,Yi omogodili zadostno.kritje vaeh valut, povaro-

¢ilo) kolosalno inflacijo. Zato si, obnove mednerodne zlate veljave ni

mogode misliti brez neke predhodne porazdelitve zlatih rezerv, Ue bi

Shlik
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bili podani prej navedeni politic¢ni in gospodarski pogoji za delovanje
mednarodne zlate veljave, potem resitev tegé problema ni teZavne: de-—
lome se bodo vrnili nacionalni kapiteli, ki so svoj Cas emigrirali,
ostalo bo lahko nadomestil mednarodni kredit, Podisi v obliﬁi produk-
eijskih investicij, Podisi v oPliki meddrZevnih posojil, bodisi kako
drugate, n.pr, s pomoljo Lenke za mednarodna pladila v bazlu.

Ad 2: V zaletnem rezdobjn po prejsnji vojni se je govorile
o "pomenjkanju zlata'", CeS da se tekoCa zlata produkecija ne more raz—
vijati vzporedno s splosnim gospodarskim razvojem in napredkom, Finan-
gni odbor ZN oz. njegova, ":zomigi ja za zlato" je o tem vprasanjn izda-
lefm posebno publik&eijoxz v kateri je skusale s Stevilkami prikaszati
umﬁ o 2 3 2 )
RS N navedene Dojazni, Toda razvo]j zlate produkcije v naslednjih

XX XX
letih je ta pesimisticina predvidenja demantiral. Zlata produkciga ni

L
samo dosegala zahteven§a1etnprrirast&$.cca 3% oUstogecagn zlategatﬁuwuwz

I
( @), ampalk ga je,mpredvsem zaradi sploSne develva—

cije, ki je za 66% dvignila ceno zlata )ne da Pi povzrotila anslogni

porast sploSne ravni cenj~celo za 2% presegala?xag . 9

xxxxg
Produkecija zlata:

1929 1932 1937 1938 1939

‘Tisoldi unl Cistega zlate

Judna Afrika los,412 11,559 11,735 12,160 12,821
Kenade 1.928 . 044 4,096 4,715 54092
URSS ' 707 »938 5.000 5000 5.000
ZdruvuZene driave 2.056 2.219 4,112 4,245 4,565
Avstralija 426 710 1.363 1,574 1,621
Filipini 152 230 692> 844 1,015
Koreje 138 276 735 850 950

—— e s e i e

x)Socié%e des Nations, Documents sélectionnes soumis 3§ la ‘4]egation
de 1l’or du comite financier, Géndve 1930,

xx )J. Lescure, op., cit, str. lo.

xxx) J,RBR. Truptil, op., cit. str. 333,

XX xX)F, Vvélr Eonwnmab o—r'&.‘b\.uz,. u""é""":&" M&‘M [5{6/ M 206 }937! hgiWM
M “N M”
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1929 1932 1937 1938 1939
Tisoli und Cistega zlata

Mexika 652 584 846 923 944
Japonska 335 402 zgi 772 850
Zap. brit, Afrika 208 29 725 814
Rodezija 562 58 808 815 803
Eolumbija 43 248 442 521 582
belg, Xongo 172 24 425;2 a6o 502
Cile 2 ; 3 294 32E
brit, Indija 64 3%0 332 322 31
Peru 21 86 4 254 272
ove Cuineja - - 217 24
ot n B B
omunija 7 0
Novae Zglanﬂja 120 -~16 168 151 122
Druge deZele 693 l.072 1,714 1,987 2,222

Svetovna produkeija 19,192 24,254 344883 37.224 39.481

V idlijonih dolarjev (uudsa po 35,- #)
Njena vrednost v § 672 849 2.223 1.303 1.382

Ako Pi zlato zopet slu¥ilo kot podlaga demsrne emisije 4n
kreditnege razmehe v sistemu in po sakonitostih medmerodne zlate
veljave, potem gospodarskega problema zlate produkcije splok ne bi

bilo: popusanje zlate produkeije bi polagoma gzni¥alo splodno raven cen;

to bi pocenilo zlato produkci jomsfm

dnkgnideviopee in dvignilo kupno mod zlatal AW ker bi canaﬁlata 2
ostala 131;93; ter s tem zopet pospedilo zlato produkeijo itd. Edino

T T D R L B e R e Ry B e

vpraganje v zvezi z Dodolnostjo zlate produkeije ki torej Pilo geo-
lo¥ko in tehnidno, Zaenkrat pa menda ni Dojasni, da bi zlata leXilda
'Diia lmalu izdrpana., Tudl racionalizacija pridobivanja gotovo ¢ ni
presegla viska,

Nasprotno. V zadnjih letih pred sedanjo vojno se je pojavilo
na gzlatih trZi8ih zlato iz ruskih leZi88, ki so jih komaj prifeld
érpatﬁ) Naraslenje ruske slate produkcije je vsbudilo dokajinjo za-
e N R ey

La production d’or sovidtique et 1%&g marche de-1%cr, v "Tre
vaux du congrés faternational des sciences économiquesjop.cit.str.ls’
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RN 1z veblwwan é'tﬂﬁdf
skrbljenost, ker gre z§ig1ato produkcijo/v deZeli, katere dosedanji
R et uhﬁnzéu*a»%HJﬁwuz&ug

politi¢ni, socialni in gospodarskﬁé=?9tem je naceloma 1zk1j*ceval KA
domala vse Pistvene predpogoje_za delovenje mednarodne zlate veljave.
Ako se Do ruske zlata produkecije rezvijela v dosedanjem razmerju, po—
tem si je teZko misliti'zadn§oljivo de}ovanje mednarodnege zlatega
sisteme Prez hjene soudeleZbe, kﬁr pa‘vsekaqu pré%pétavlja korenite
spremerPe v njeni politidni, socialnihéoapodarski ureditvi,

Ad 3: "Begajoli" kapitali so bili =zn sadilnost & razdobjé med

don e

prvo in drugo svetovno vojno in toZéaradi nestabilnosti 'in negotovosti
gospodarskih razmerij (veluternih razmerij, cen itd) in politicénih
razmer (strah pred zaplembPami in pod.)V ustaljenem gospodarskem Yiv-
ljenju z mednarodno izravnavalno tendenco ter v konsolidiranih in ver-
nih politilnih rezmereh pojav "bPegajolih" kapitalov gotovo ne Po zav-
zemal predvojnega obsega., V koliKor pa woderno gos podarstvoLvefike
moZnosti 1f‘*korocn1h'nalozD in s tem lshke moZnosti naglih mednarod—
nih kapitalskih premlkov, je praksa regulacijskih fondov nekazala na-—
¢in, kako C¢im bolj nevtralizirsti sunkovite vplive takih kapitalskih
premilkov na valutni tedaj 'in na raven cen. Neke vrste regulacijski
fondi Pi torej Lili primerni tudi v okviru ev. novegk mednarodne zla—
te veljave. Njih naloga pé ne bile toliko v popolnemn izlocCevanju vpli-
vov tekih neBaZeljenih kapitalskih premikov na denerni obtok in kre-
ditni obseg priaadetih ezel, kolikor v Zm&ujb”VuPJL suhkov1t0”ti

2 Il;llll MW e bknesli B A
teh vpllvovjénpoqt0pn1u uvepjangem om, odvajanjem V)ozZ., iz

\‘-
N

Po mnenju nekaterih )Dl bilo v ev. ObHOVljan zlati veljavi tuds
T b At olaly drsi' mipr, A}ﬂ&wﬁhﬂwﬁﬂ'ﬂﬂéL 2bﬁfpauwza.a¢¢z,,z¢h

umestno primerno razsiriti razdalje med obema z mtlm& ockama.Lzltem
Rammd»gu#ﬁé eufwﬁua&unnwwayp Purmaita

Yi se/raz¥irila mo¥nost nihanja deviznih tedajev, kar Di zmanjéalo
nteres na pretiranih mednarodnih premikih

y)Zolotas La ug%tlon de 1’0r et le probléme monetaire, v "Travaux"
op.cit., str. %
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Ad 4: V sodobnem gospodarstvu inemo opravke z vrsto monopo-
listidnih in sorodnih tendenc glede formiranja cen in mezd teré’drugﬂu
te¥ko spremenljivily danostl (nmr. davki), ki se upirajo vsekim spre-
membam, posebno naglim kot jih viasih gahteva doslej poznoni medna-
rodni zlati mehenizem, azo naj v redu deluje. Izhod je v alternativi:
all gospodarske razmerja, ki jih izraZajo cene, mndefﬂmﬁ, T

. davke zopet napraviti proZneif€, ali pa skuSati teaniko mednarodne

zlate veljave prilegoditi tej gospoderski in finanini stvernosti. Pr-
va moZnost je manj verjetna: sodobno gospodarstvo ima opravke z veli-
kiri tehnilno-produkeijskimi in gospoderskoe-organirzacijskimi enotemi
ﬁl bloki v nekaterih vaZnih panogeh, kar zopet povzrota organizirenje

drugih panog in socielnih akn dn, ki bi se sfoer Jutili v svosih in-

teres nezj_wo, davki go n@rozmwso garadl velike javae
zadol¥enostif/arsavnt izdatki zelo vezani 444, Treba bPo %ore)] iskatd
mo“nosti, kako zlati mehanizem prilago&ifl taj gespodarski in finan-
Eni stva.rnostﬁ.. Precej b1 tudl gled teg&gdpqmogli régulacijski
fondl in primerno razSirjenje rasdalje med zlatime toékama Nadaljni
odpomocek vidijo nekateri v moZnosti priumernsga spremtn,gmja zlate pa-
ritete v priseru vedje potrebe vendar samo kot izreden ukrep, Ge ne
bi bilo drugalnega 1zhoda.x)prm§mja je Be premslo resjasnjeno, da

b4 bilo mogole izredi zanesljivo sddbo. [ﬂ)&p&-tu,%.u’i,m,gggnj;
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Na W™ preﬁloﬁgaovemo navezati poslednjo misel pricujole rag-—

prave. V Casu med obema svetovnima vojnama se je pojavljaele cela vr—

ste naucnih tendenc in uradnih naziranj (delomsa ¥e na Genoveski konfe—

renci), ki so zagovarjali politiko atabilizir

anje cen z densrno-poli-
93%o0lotas, op. cit. str, 399 sl.



'e“

| la ta predlog holemo navezati poslednjo misel prilujole raz- |

prave. V Zasu med obema svetovnime vojnama se je pojavljela cela vr-

renci), ki so zagovarjeli politiko stabilisiranja cen z denarno-poli-

- —— s .

i ; sta naulnih tendenc in uradnih nazivanj (deloms ¥e na CGenoveki konfe-
|

gisZolotas, op. cit. str. 399 sl,
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Voe te za-

tilnimi intervencijami ARNY
misli so imele skupni izvor v kvantitativnl denarni teoriji, ralunajel

ne dirigiranje gospodarstva potem dirigirenjs denarstva in krﬂg.’:’)

K tem polpreteklim tendencam, ki Vi se utegnile kedaj szncva pojavidl,

" je pripomniti:

Glevna naloga denarja v gospodarskem Zivigenju je, da sluii
kot jierilo gospodarskih vrednosti, katerih izraz so cene, Sistvo vsa~
kege merila je v nalelni nespremenljivosti merilue snote, sicer nd W
RN Zenesliivostl, WHWEMA nreglednosti, BN varnosti, Gospo-
dersko Zivlijenje pa = kakor vse éimﬁk—a_ Zivijenlte - Je poklicano
k razvoju, k mpradlm; Cene so bm-ou;mr-fm mpradka; Zato ne more-
jo biti principielno nesprmnljtvo;

Denar je nﬁiﬁie mfidatvo :r?:é am%ghno 1“%6. nem 5go—

spodarstvu, ko so kolosalni lcapitali nakoptigai v dena'nh o‘ﬂliky_ Vsa-

ka spremeuls v denarnem standardu (nsrila) mtp Aelqm nositivno, delo=-

ma negativnd?prizadene vse )
gadeti na tej spremembi imeli Podisi kako zaslugo ali keke krivdo.
Velja nestabilnost denarne vrednosti pa narawvnost ubija =smisel za var-
Sevanje s Lrcotik.

Zooks'
Valutarna zaonesljivost Je predvaem potrebna za mednarodno go-
tohe Naceril’
epodersko izmenjevg. Ker $a med obema svetovaiua vojnama ni Pilo, sato

ni Cuda, Ce se je mednerodna izmenjave po zlomu mednatodne slate ve-
ljeve molno skriila (v indeksnih Stevilkah od 1929 do 1935 leta

od loo na 421), dodim je v normelnih razmerzh letno naradisla sa nowvih
"x) At radin
58."/Za svetovno gospodarsko ravnovesje je Pistveno, da se/gens spre-

minjajo samo zaradi sprememd v stvarnih produkeljsiih stroékih raznih

deZel in da valuini telajl mvesto odraiajoe tako ravnovesje, da tored

x) Gabiati, Preuiers 61 ements d’une théorie des "slignements”, v "Tra-
vaux" 9 OPe cit, str. 8 /8
¥x)Za ekspoze in kritiko Zondwnih doktrin M ﬁnt.oxs.mlt. atr.234
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jah gospodarske moZne ustaljenosti,

spremew® pa je Ze pojmowmo mo¥ne le,

= : AT, o B2 e B ]
osta.lo 3 a o vsoa::or

e b e

Za obnovo maanarodne siai'.e valjave v end 11 @
hmﬂe‘tﬂﬁ‘i da drﬁavvki o & % ad” strod

g1

| uﬂ%& §

' -f_ Che

a-"‘aj“"’

niso drugege kot "denawni odrez gospodersidh stvernostd®. )
Prizerno je torej, da v izbidi: stelen denar ali stalne cenme,

ostane stalen denar in spremenlijive cene, “tvar sposobns gospodarske
politike pa je, da skrdi za to, da Po spremenljivost cen ostala v me-
Samovoljnih denarnih sprememd za

namene stabiliziranja cen naj se gospodarska poli#ika naleloms ne po-

Stalnost denarjs kot merila gospodarskib vrednosti in njihovih
te se pojem denarje nanala na ne~
kaj konkretnega, fizilno in vrednostno eomsmémo né.jmanj spremenlii-
vegas ﬁosed&nje izkudnje pricajo, - in v tam 80 % w3l edianl - , da 30

iz tega vidika zlato nairrirornsiSa podlaga dmﬁaﬂ{/q‘d sue videli,
de se je tudl po zlomm mednarodne zlate veljaw veo (raven v notrenjost

deﬁal s popo.mim dsrisnir: nad:aram} wta‘&e ql;wu zlata 1:1 njagon

"odteklo v anr, esopot

_x.f

jemga je dano zlatu zadostno prz-

b plate vifens

kﬁ%Edﬂﬂﬂﬁr'
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nase skoraj vse obstojele zlato, ne Lodo pripravljens pustiti, da to
zlato izgubi svoj smiael, pa tudi ne, da Pi Se wvnapre] scme 2z velikimi
strodki kupovale vse novo zlato - samo zato, da Bi Dil kup vedno
veéji; '

Zgodovina pa je tudl dokezala, da Polj, ko se densrni re¥imi
od zlata oddaljujejo, Polj ljudje zlato - 18lejo in spravliajo. "BPo
{zkudnjsh zadnjih petindvajsetih let pal nihle ne dvoumi, da Pi Clovek,
ki bi bi} leta 1913 spremenil vse svoje premoZfenje v zlato, ge zakopal
v zemlj_g in ga 1937 letaLndkoPal, napravil najlepso spekulativiao ope-
racijo".x)K temu b4 lshko dostavili, da Df ta "Slovek" mapravil Se
lepSo spekulativno operacijo, de Pi ga leta 1937 %e né bil odkopal,
ooty |

x) Ch, Rist, op. cit., str. 452,
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ti¢nimi intervencijamifg

misli 80 imele skupni izvor v kvantitativni denarni teoriji, radunajod

] e ; ; oy XKD

na dirigiranje gospodarstva potem dirigiranjs denarstve in kredita.

K tem polpreteklim tendencam, ki Di se utegnile kedaj znove pojaviti,
je pripomniti:

Glavna naloge denerja v gospodarskem Zivlgenju je, da sluZi ‘
5

i [}
kega merila je v nacelni nespremenljivosti merilne enote, sicer ng

Qs Zanes] J1ivostl, WAANK preglednosti, W varnosti,é_{}ospo—

darsko Zivljenje pa - kakor vse ¢loveSko Zivljenje - je pokliceno

kot merilo gospodarskih vrednosti, katerih izraz so cene. Bistvo v?

k razvoju, k napredku. Cene so Darometer tegs napredke. Zato ne more—

jo biti prinnipzelno nespremenljive.

Denar je madalje sredstvo varcevanja, posebno v sodobnem go-
terarizotge , fratho- u~’dm%w1¢zuepabn: Zer Botiii)

spodarstvu, ko olo£alni Tiuﬁitdll nakopideni v dena ni oblik_z Vsa~-

e sprememPa v denarnem standardu (merilu) zato delowa pozitivno, delo-

zadeti na te] spremembi imeli Podisi kseko zaslugo ali kako krivdo.

Velja nestabilnost densrne vrednosti pa naravnost ubija smisel za var-

Levanjem knedil, ' :
: fa Thaol
Valutarna zanesljivost;je predvsem potrebnaéza mednarodno go—
e o :

spodarsko izmenjavo. Ker ﬁ@Zmed obema svetovnima vojnamse ni bilo, zato

ni ¢uda, ¢e se je mednarodna izmenjava po zlomu mednstrodne zlate ve-

ljave molne skrlile (v indeksnih Stevilksh od 1929 do 1935 leta

od loo na 42!), dolim je v normalnih razmersh letno narailsls za novih
) m’.c.l.M.B\hl
pﬁ' Zs svetovno gospodarsko ravnovesje je Dis tveno, da ge cene spre-

minjajo samo zaradi sPrememb v stvarnih produkeijskih stroskih raznih

vaux", op. cit. str. 86/87.

x) Cabiati, Premiers &1%ments d’une théorie des "alignements", v "Tra— '|
xx)Za ekspoze in kritiko tozadevnih dektrin glej Rist s0pecits str.234 d. |
I
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niso drugega kot "denarni odraz gospoderskih stvarnosti n.#). ;

A : Primerng je tébrej, da,v izhidi: stelendescamsii—wiolee—cong
y &Mnu:twafc n?mwtew;.ﬁrép %bwmﬁﬂ._ .

1A Y pehemesiAlAal~densmdianenseauei Al ne— oo Otvar sposobne gosljé:darske

1 1 . 2 g

Y i |‘4(_ “" | politike pa je, da skrbi za to, da bo spremenljivostz_gen ostala v me-—

:jah_ gospodarsko moZne ustaljenosti..Samovoljnih denarnih sprememb za

{4 t . . » . 4
Jmemene staPiliziranja cen naj se gospodarske politika naleloma ne po-

K\.. =
4 l ;Slu%uje-
. ¥ Stalnost dénarja kot merile gospodarskih vrednosti in njihovih
'__ “| epremem® pa je Ze pojmowo mo¥ne le, e se pojem denarja nanafa na ne—
Y R ] kaj konkretnege, fiziéno in vrednostno sorazmernc najumanj spremenlji-
T | ¥
Lil) BT vega}.cxﬁosedanje izkudnje prifajo, — in v tem so si vsi edini - , da je

iz tega vidiks zlato naiprimernejSa podlage denarja. Saj smo videli,
da se je tudi po zlomu mednarodne zlate veljave vse (razen v/notranjost

'\ }ﬂ ‘

L [ ..‘ ~
p‘,éﬂ'{ ¢ C} defel s popolnim deviznim nadzorstvom) vrtelo okoli zlata in Mjegove
L8 i 2

't_lu" f’f [ cene., Tudi Qojslaisaii nasprotniki zlate veljave priznevajo, da bo

¢ ’ e / e .

3 Q%-’”*f' 6(( .4~ ostelo zlato vsekekor nepogresfjivo kot sredstvo za izrevnavo saldov
. o)

S * ,P\v me dnarodnih gospodarskih odnosih, Ce naj narodi med seboj trgujejo. |
3 e . 1-“ N e Priaeian

pt \ -1-"6 Pri tem pa \WNNMNMN cstoje pred neznanko, kako priti do primernega me- |
| ) ¢ Apek
O henizma, da ne bo vse zlato WA odteklo v eno smer, ne ds bi se zopet

povrnilo, S takim umikenjem in iskanjemz_pa' je dano zlatu zadostno pri-

znanje in je nehote molde izrafeno spoznanje, da more in more zlato
e hou
sluZiti tudi kot podlage denarju. Vse \WWM je stvar politilne in go-

gpodarske  ureditve ter denarmno-tehnicéne iznajdljivosti.
: 7%
Za obnovo mednarodne zlate veljave v eni ali drugi oDlikiLgo- |

vori tudi verjetnost, da drZave, ki so z velikiwmi strodki pritegnile

— e

Predthl, "Iravaux", op. cit. str. 439. . -
x)) Ede ja 0 aﬁs?traktni d.Iénami enoti, 3s?.::nmac:j. na indexu cen (indeksna
veljava% je nesmisel v sebi, ker manjka merilo spremeb, oslon primer—
jave, (Veé o tem Ch, Rist, ope cit., str. 375 sl.) |

% xX)Ghs ks, o ik . 303 L. |

g
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nase sk&raj vse obstojele zlato, ne Lodo priprevljene pusttti, da to
grag oda ke _
zlatoL;zgubi svoj smisel, pa tudi ne, da Pi Se vnaprej same z velikimi

strofki kupovele vee novo zlsto - .samo zato, da Ri bil kup vedno

)

velii.

Zgodovina pa je tudi dokazala, da bolj, ko se denarni reZimi
0od zlata oddaljnjejo, bolj ljudje zlato — iSlejo in spravljajo. "Bo
izkudnjah zadnjih petindvajsetih let pal nihle ne dvomi, da Pi Elovek,
ki bi bil leta 1913 epremenll vse svoje premoZenje v zlato, ga zakopal
v zemljo in ga 1937 lefZTdeopal, napravil najlepSo spekulativno ope—
rscjjo"“x) temu bi lehko dostavili, da Pi ta "Clovek" napravil Se

lepSo spekulativno operacijo, Ce Pi ga leta 1937 Se ne bil odkopal.

’ l.i

wx) Ch, Rist, ©Op. ‘cits, stirs 452. O
APty M
x)/V WMWMMW’“ stenpepe Vs ::ZI:M LMAQ:LMQ. .
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